PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Prospecte Definitivo, han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva GNBV, los cuales no podrin ser ofrecidos ni vendidos fuera de los
Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. These securities have been registered with the securities section of the National
Registry of Securitles (RNV) maintained by the CNBV. They cannot be offered or sold ouiside the United
Mexican States unless it is permitted by laws of other countries.




OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION Y SUSCRIPCION RECIPROCA DE HASTA 11'827,813 ACCIONES ORDINARIAS SERIE “0” (LAS
“ACCIONES DEL BANCO”) CORRESPONDIENTES AL 2.84% DEL CAPITAL SCCIAL EN CIRCULACION DE BANCO COMPARTAMOS,
S.A,, INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE A LA FECHA DE CIERRE DE ESTA OFERTA QUE NO SON PROPIEDAD DE COMPARTAMOS,
S.AB. DE CV., POR HASTA 47°311,252 ACCIONES ORDINARIAS CLASE UNICA, SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL (LAS
*ACCIONES DE COMPARTAMOS"), REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SOCIAL DE:

s
i

7

pgian
m kiR el

COMPARTAMOS, S.A.B. DEC.V.

Compartamos, S.AB. de C.V. ( "Compartamos” o el "Oferente”} efrece adquinr a ravés de una oferta priblica de adquisiclén y suscripeién reciproca {Ja “Oferta™ en los Estados Unidos Mexicanos
{"Mexico"}, sujeto a los téminos y condiciones que se mencionan en esta Prospeci y de conformidad con las disposiciones de 1z Ley det Mercade de Valores ["LMV®), las Disposiciones de Caracter
General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores (fas “Disposiciones™ v demds que resulfen aplicables, hasta 11°827,813 Accionss dsl Ranco que
representan 2.84% del capital social en circulacion dei Banco que no son propiedad del Compartamos, a cambio de la suscripcién reciproca de hasta 47°311,252 Acciones de Companiamos, hasta la

Fecha de Vencimiento de fa Oferla, La Oferta constituye una oferta pilica de adquisicidn de corformidad con jo establecido en o arficulo 0B de fa LMY,

Caracterlsticas de la Oferta:

Emisora: Banco Compartamos, §.A., Institucién de Banca Maitiple (¢l "Bance™ ¢ la "Emisora™.

Ofarente: Compartames, SAE deCV,

Tipo de Gferta: Oferia piblica de adquisicidn y suscripaion rediproca,

Periodo de la Oferta: 20 {veinte) Dias Héabiles contados a parlr del dia £ de septiembre de 2011 y hasta e 4 de octubre da 2011,

Fecha de Vencimiento de ta Oferta: 5 de oclubre de 2011,

Fecha de Registro en Bolsa: 5 de octubre de 2011, an of entendide que dicha fecha podrd cambiar en caso de que la Oferta se amplie (2 “Fecha de Registro™).

Fecha de Liquidacién: El mismo dia de fa Fecha de Registro ('Fecha de Liguidacion”). '

Monto total de la Oferta: Serd la cantidad equivalente que resuite de mulliplicar el nlimero de Acciones del Banco gua se enajenen con motivo de la aceplacion de la Oferta por el precio de ciave de
dichas acciones el (llimo dia que permanezca ahierta la Qferta,

Factor de Intercamblo; Se adquiricd 1 {una} Accidn del Banco a cambio de la suscripgion reciproca de 4 {cuatro) Acciones de Compartamos, de las cuales 1 (una) corespende 2 la pare minima fja v
3 {tres) corresponden 4 la patte variable del capital sociat de Compartamos.

Clave de Plzarra de Acciones del Banco: "COMPART",

Clave de Pizarra de Acciones de Compartamos: "COMPARC™,

Nitmero de Acciones Represantativas del Capital Social de la Emisora; 415,505 676,

Porcentaje del Capital Social que Representa fa Oferta: La Oferta se hard hasta por 11'827,813 acciones ordinarias de la Serie "0, representativas del capital social del Banco que a ia fecha
representan el 2.84% del capital sociel de la Emisora, mismas que se encusniran colocadas entre of gran pablico inversionista y son distintas a aquetlas propiedad da Compartamos.

Recursos Netos a ser otenidos por fa Emisora: La Oferta no implica la obtencitn de recursos, en efectivo o en especie, para el Oferente o fa Emisora, en virud de que el objeto de la Oferta es la
adquisicién de las Acciones del Banco a cambio de la suscripeién de las Acciones de Compartamos,

Ampliacidn del Plazo de fa Cferta: La Oferta podra ser prorogada en una o més ocasiones a discrecisn del Oferente por un plazo que no podra ser inferior a 5 (cinco) Dias Hébiles en cada ocasién.
La Ampliacion del Plazo do la Oferta se dara a conocer con poer io menoes un dia de anticipacion maediante aviso ai publico inversionista, Asimisimo, el Oferente podra ampliar ta Fecha de Vencimiento
cuando asi lo exjan las loyes y reglamentos aplicables.

Modificaciones a la Oferta: L.a Oferla y sus caracteristicas podrén modificarse en cualguier momento anterior a su conclusion, siempre que implique un tralo mds favorable a los
destinatarios de la misma o si asi lo decide ot Qferente de conformidad con la fraccitn 13 del Articulo 97 de Ja LMV. Cualquier tenedor de Acciones del Banco gue hubiere aceplado
participar en la Oferta podrd decliner su aceptacién en case de que se reaficen modificaciones relevantes a la Oferta, sin penalidad alguna. £n ceso de que ls Oferta sea modificada de
manara relevante, el Periodo de la Oferta debera ampiiarse por un plazo que ne podrd ser inferior a & {cinco) Dias Habiles,

Cancefacién de la Inscripeidn en el Registro Nacional de Valores y en Ta Bolsa Mexlcana de Valores: Como se diviigd por el Banco, el 31 de marzo de 2011, la asamblea genera ordinaria y
exiracrdinaria de accionistes dal Banoo, con el voto favoradle de los actionistas que fepresentan méas del 95% def capital social del Banco & esa fecha, resoivid, enfre olros asunies, solicitar la
canceladion de la inscripcidn da las acciones reprasentativas del capital sodial del Banco, en el Registro Nacional de Vaiores {"RNV") que mantiene ia Comisién Nacional Bancaria v de Valores
{"CNBV") esi come dal Iistado comespendients de 1a Bolsa Maxicana de Valores, S.AB. de C.V. I'BMV™). For 1o lants, una vez que se haya consumado la Ofera, sujeto A que se aclualicen los
sypuestos requendos por tas disposiciones legales aplicables, v de proceder, se soliciteré la cancelacion de les acciones del Banco en o RNV, asi como su istado en BMV.

Fideicomise para ta adquisicidn de vafores, posterior a la cancelacion en ef RNV: El objelivo de la Oferta es adquirr 188 Acdiones del Banco a cambio de la suseripcion de Acolones do
Compartamos. En su caso, y en {érminos de lo dispussto por ¢l iltimo pérrafe del artloulo 16 de las Disposiciones en refacién con el articulo 108, fraccion |, inciso ¢) da la LMV, se constiluing un
fideicomiso a fin de salvaguardar los derechos de fos lenedores de Acciones del Banco que no paricipen en la Oferta (el “Fideicomiso™), en el cual se afectarian las Acciones de Compartamos que

hublesen quedado pendiente de suscripeién por un periodo de G (seis) meses contados a parlir de la fecha en que fa CNBV awtolice 1a cantelacitn de la inscriptitn en el RNV o hasla qua a2 totalidad
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de las Acciones de! Banco, objeto de la Oferta, hayan sido totalmente adguiridas, lo gue suceda primero. A continuacion se transcribe diertos términos y condiciones contenidas dentre de los fines del
“fideicomiso, en et proyeclo de @ntraic comgspondisnte;

"Flnes del Fideicomise” - El fin principal de! presents fideicomiso constste en que «f fiduciario adaquiera por cuenta del Fideicomitente, todas aguelias Accionss del Banco que se encuentren en poder
de aguelios accionistas que no hubleren acudido a la Cferta y esién interesados en intercamblartas, pera lo cual el Fidudiarie: .

a) Adyuirird a cambio de 4 Acciones de Comparlamos cada una de las Acciones del Banco que cuslesquier lenedor de Acclones del Banco desee vender.

b) Traspasard al Fideicomitente las Acciones del Bancoe adyuiridas con el patrimonio del fidelcomiso, cuando éste se 1o requiera,

Mecanica para Paricipar exn la Qferta;

1) Los Accionistas del Banoo que deseen parlicipar en la Qferla y que mantengan la guarda de sus actionas a ravés de distintos custodios con cuentas en el 5.0, Indeval, 5.A. de C.V,, Institucién
para el Depdsito de Velores {"Indeval"}, deberén, durante el Periodo de fa Oferta, informar a su respectivo custodio la aceptacion de la Oferta y solicitar la venta de sus acciones, y la compensacion del
pasivo generade a su faver por dicha venta contra of pasive gensrado a su cargo por la suserpcién de Acclones de Compartamos,

A efecte de mstrumentar el infercambio mencionado, los inversionislas deberdn manifestar su decision a su custodio mediante certas de instruccion, o bien & través det medio que ceda custodio
daterming. Por su parte, los custodios deberdn enviar a Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex (“Accivel’), una Carta de Instruccién
Global debidamente requisitada para poder panicipar en la Oferla con las Acciones del Banco e traspasen conforme a lo que se establece en ef siguiente punto, en el entendido de que dicho
formato deberé ser enviado a Actuario Roberto Medellin 800, quirdo piso, colonia Santa Fe, cbdigo postal 01210, México, D.F., a la atencién del sefior José Antonio Espindoia Riveroll vio Santiago
Guzmdén Cossic.

2} Los custodios procederdn & traspasar las Acclones del Banco a la cuenta niimero 0307 en indeval, a nombre de Actival, a mds tardar a las 15:45 horas {hora dé ia ciudad de México) del dia 4 de
oclubre de 2011. Las acclones que sean entregadas o fraspasadas en la cuenta ndmero 0307 de Indeval después de la hora mencionada no perticiparén en la Oferta,

3} Los Accionistas del Banco que posean fisicamente las acciones y que deseen participar en la presenie Oferta deberan contactar el custadio de su eleccién con objsto te que éste participe enta
Oferta, o bien entregar las acciones debidamente andosadas en propledad, a més tardar a las 11:00 horas {(hora de la cudad de México) del dia 4 de octubre de 2011 en las oficinas de Accival,
ubicadas en Paseo de la Reforma No. 398 « MZ, Col. Judrez, codigo postal 065G0, México DLF .,

4) El 5 de octubre de 2011, Accival, fraspasaré a las distintas cuentas ds los custodios, a fravés del sistema de indeval, las Actiones de Compartamos correspondientes a las Accionas det Banco
recibidas o traspasadas por parte de los distintos custodios conforme a lo que se establece en los puntos anteriores.

La aceptacion de la Oferta, mediante of procedimiento de entrega o raspaso de las Acciones dsl Banco comespondientes a la quenta no. 0307 en Indeval en los ¥miinos amiba esteblecidos, se
considara imevecable, salvo que existan modificaciones relevantes a le Oferla, £n consecuendla, una vez realizads fa enftrega ¢ raspasgo de las asciones offecidas, no podran retirarse de dicha
cuenta,
Posibies adduirenles y fimitantes: Sujeto a las limitaciones establecidas més adelante, la Oferta estd dirigida a todos los inversionistas, distintos de Compartamos, con posiciones accionarias en el
Banco al 4 de octubre de 2011, precisamente e Gitimo dia del Periodo de la Oferta.

ia _C)fer%a se efectuara aricamente en México y cumple con las disposiciones legales mexicanas aplicebles a la operacién descrita en este Prospecto. Unicamente se han obtenido aguellas
autorizaciones y resolucicnes favorables de conformidad con las leyes aplicables en México incluyendo la autorizacion de la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores ('CNBV"), La Cferta
no se hace fuera del territorio nacional, sin importar la nacienaiidad o residencia legat de los Accionistas del Banco en cumpiimiento con disposiciones legales mexicanas, en el entendido
que la Gferta no se realiza a persona alguna que sea residente de un pais o tefitorio en ef que ge conformidad con Ja legislacidn vigente de dicho pais o lerritorio se prohiba hacer la Oferta
© @n la que la realizacién de la Oferta requiera de permisos, autcrizaciones o registros que no se hayan cbtenide o realizado.

La Ofena no se efectda luera del territcrio mexicane ni & personas que sean residentes de paises o territorios que prohiban la participacién de dichas perscnas en la Oferta en México.

Este Prospeclo no podré distribuirse en jurisdicciones en donde fa participacién en la Oferta no sea permitida. Cada Accionista debera informarse sobre dichas restricciones y obsarvarias.
Cada Accionistas deberd cumplic con las leyes aplicables en la jurisdiccién que le corresponda y deberd oblener cualquier tonsentimiento o autorizacién que se requiera bajo dicha
iurisdiccion.

Cada persona localizada en México, £! Reino Unido y en cualquier ofra jurisdiccion fuera de los Estados Unidos de América se considerard que ha dedlarado, reconocido y acordado que no
&s una persona estadounidense ni actia en representacion de una persona estadounidense (segdn se defing en la Regulation $ de la ley de valoras de 1933 de los Estados Unidos de
América, segin sea modificada).

En particutar se sefialan tas siguientes restricciones:

T)En refacién con estados miembros def Area Econdmica Eurcpea que hayan implementade la Directiva sobre Prospectos {cada uno un "Estado Miembro Relevante"), con efeclos desda fa
fecha en gue se haya implementado la Directiva sobre Prospecios para diche Estado Miembro Relevante ("Fecha de implementacién Refevante’), una oferta al plblico de valores en
términos del presente Prospecto no podré realizarse en el Estado Miembro Relevante sin gue ia publicacion de un prospecio relativo a los valores haya sido aprobada por autoridad
comeetente del Estade Miembre Relevante o que, en su caso, sea aprobada en otro Estade Miembro Relevante y notificads a la suloridad compstants en dicho Estado Miembro Relevante,
de conformidad con fa Directive sobre Prospeclos, salvo que, con efectos a partir de la Facha de implementacion Relevante, una oferta plblica de vaicres se podrd realizar en cuaiguier
tiempo:

(a) a cualquier entidad jegal que esté autorizada o regulada para operar an los mercados financiercs o, en caso de no contar con dicha autorizacién o regulacidn, cuyo objeto
soclal sea exclusivamente Invertif en valores; (&) a cualquter entidad fegal que tanga dos o mas de (1) un promedio de al menos 250 empleados durante @ Ulime ejercicio social, (2) un
balance general de mas de €43'000,000 y (3) venta neta anuales de mas de €50'000,000, seglin se muestren en sus Ultimos estados financieros; (¢} a menos de 100 persenas
fisicas o morales por cada Estado Miembro Relevante (distintos de inversionistas calificados segin se define aqui) sujefo a |a obtencién del consentimiento previc da los representantes del
intermediario colocader de dicha oferta, o (d) en cualguier ofro supuesto que no requiera ja publicacién por parte de Compartamos de un prospesto conforme al Articulo 3 de la
Directiva scbre Prospectos.

Cada persona ubicada en un Estado Miembro Relevante que reciha a través de la Cferta jos valores a los que se refiere el presente Prospecto, se considerard que ha declarado,

reconacido y acordado que es un inversionista calificado segin se define en el Articulo 2(1)(e} de ia Directive sobre Prospectos. Para los efectos de esta deposicion la axpresion oferta




pablica de valores en relacion con cualesquier valores en cualquier Estado Miembro Relevante significa una comunicecién de cualquier forma y por cualquier medio que contenga suficlente
informacién sabre los términos de la oferia y de los valores ofrecidos que permita a un inversionista decidir adquirir o suscribir dichos valores.

2} En ratacion con ef Reino Unido, este Frospacto estd exenio de ia restriceién general de fa seccién 21 de 1a ley de servicios y marcados financlere de 2000 (Financial Sendces and
Markels Act 2000) sobre comunicacién de invitaciones ¢ persuasiones para participar en sclividades de inversién, sobre la base de gue esta sisndo distribuida dentro del Reino Unido
inicamente a personas de las descritas en los Articulos 19(5) (Inversionistas profesionales) y 49{2) (sociedadss con altos ingresos, asociaciones ireguiares, etc,) de la ley de servicios y
mercadios financieros de 2000 (Financial Services and Markels Act 2000). E| presente Prospecio no debe ser distibuido o sniregade, directa o indirectements, a ninguna otra clase de
parsonas. Cualquier inversidn relacionada con este Prospecto esta disponibie Gnicamente para dichas personas, v personas distinlas no deberdn apoyarse en este documento.

Cada parsona dentro del Reino Unido gue reciba aste Prospecto se consideraré que ha garantizado, declaradn, reconocido y acordado que es una perscna del fipo descrite en el Articulo
19(8} {Inversionistas profesionales) o 48(2) (sociedades con altos ingresos, asociaciones iregulares, etc.) de la fey de servicios y mercados financiero de 2000 (Financial SQNEC&S' E
Markets Act 2000) (Promocion Financiera) Orden 2005 (segln sea modificada).

Nimero de Acclones de Compartamos antes y dospués de la Oferta: Antes v despuds de la Oferta, el nimero de Acciones de Compartamos serd 1,662,382, 704

Régiman Fiscal: & régimen fiscal vigente aplicable a la enajenacion de las Acciones Compartamos y fas Accicnes del Banco a través de la BMV para personas fisicas y morales residentes
an México yo residentes en el exlraniero esta previsto en los articulos 24, 25, 80, 109, 154 y 180 de la L.ey del kmpussto sobre la Renta, en su Reglamsnto v en la Resolucion Miscelanea
Fiscal vigenta.

Siempre y cuando se cumpla fo dispuesto en el ariculo 109, fraccion XXV de la Ley del Impuesto sobre Iz Renta y demas disposiciones aplicables, los accionistas gue sean personas
fisicas residentes en México podrén considerar como exenda la enajenacion de las acciones. En caso contrario, el intermediaro financiero tendrla que realizar une retencitn del 5% {cinco
por clento) sobre el ingreso obtenido sin deduccion alguna,

De igual maners, en el caso de acclonistas residentes an & exiranjero, tanto personas fisicas como personas morales, la enajenacién de ias Acciones del Banco conforme a Ja Oferla sera
axenta de impuesto siempre y cuando se cumpla con lo dispuesto en el parrafo décimo tercero det articuio 190 de la Ley del 1SR, T fraccion XXVI dal articuls 109 de! mismo ordenamiento ¥
demds disposiciones aplcables. £n caso conlrario, 8l intermediario financiero tendria que realizar una ratencién del 5% (cince por ciento) sobre ingreso oblenide sin deduccidn alguna, En
virud de que la engjanacién de Jas Accienes del Banco se resiizard a través de fa BMV, la transferencie de Accionas del Banco para los accionislas citados habria cumplido con las
disposiciones referidas.

Por lo que respecta 2 los acclonistas personas moraies residentes en México, podrén solicitar autorizacién para enajenar Sus acciones a costo fiscal de conformidad con et
articufio 26 de 1a Ley del Impuesto sobre Ia Renta, cumpliendo los requisitos que en el mismo se establecen, En caso de no contar con ia autorizacién, se deberd determinar ka
utilidad o pérdida que corresponda de conformidad coh fas disposiciones fiscales y, en su caso, cubrir fos impuestos correspondientes.

Lo dispuasto en el presente Prospecto constituye una deseripcién de manera ganeral del régimen fiscal aplicable y no contempla la sitvacion particular de cada accionista; por o tanto, se
recomienda que los accionistas involucrados en fa operacion consullen a un experto en fa materia fiscal que los asesore para su situacidn especifica.

Resultado de la Oferta: E! Dia Hébil inmediato posterior a la Fecha de Vencimiento de la Oferls, Accival, en su carfcter de intermediario (! “Intermadiario”) hard del conocimiento del publico a través
del sistema eleclrénico de informacién "EMISNET” de fa BMV el resultado de ia Oferta, una vez que ésta hays sido registrada.

intermediario Financiero: Acciones y Valores Banamex, §.A. de C.V,, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiere Banamex.

Fecha de Publicacién det Aviso de Oferta: La publicacién del Aviso de Oferta s hard en un periddico de empiia circwlacion nacional en Ja facha de inicio de la Oferta, asi como cada tercer dia
durante ia vigencia de fa misma,
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Acciones y Vialores Banamex, $.A. de C.V,, Caesa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex,

Las Acciones de! Banco, objeto de la Oferla pravista bajo el Frospecto, si encuentran inscritas con ef nimero 2803-1,00-2007-001 en el RNV y son objeto da cotizacion en la BMV.

Las Acciones de Comparlamos, abjeto de 12 presente emisich se encuentran inscritas con &i niimero 3312-1.00-2010-031, an el RNV v son aplas para ser inscritas en el Estado comespondiente da la BMV.

La inscripcion en ef RNV no implica certificacidn sobre ia bondad de los valores, 1a solvencla de la Emisora ¢ del Oferente o sobre fa exactiiud o veracidad de ia Informacion conterida en el Prospecto, ni convalida los
aclos qua, en su ¢aso, hublaren sido reafizados en contravencion de fas ieyes. £l Prospecte esta a dispesicion con el Intermediario y podra consultarse en fas pdginas de intemet wwaw.brv.com.mx, vaww.cribv.gob.mx o
en la pagina de intemet del Banco en fa siguiente direction de intemet: www.compartamos.com (en el entendido que dicha pagina de intemet no forma parto del Prospecto).

Méxlco, DF., a6 de sepiembre do 2011, Autorizacion: 153/31350/20111 de facha 31 de agosto de 2014
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. INFORMACION GENERAL

a. Glosario de Términos y Definiciones del Prospecto

“Accionistas” Significa los tenedores de Acciones del Banco ¢ de Acciones de
Compartamos, segin lo requiera el contexto,

“Acciones del Banco” Significa las acciones en circulacién Serie “0", ordinarias,
nominativas, con valor nominal de $1.00 M.N. {un peso 00/100
Moneda Nacional) cada una, representativas del capital social
del Banco.

*Acciones de Compartamos” | Significa las acciones ordinarias, hominativas, sin expresién de
valor nominal, de la serie Onica representativas del capifal social

de Compartamos.
*Auditor Externe” Significa PricewaterhouseCoopers, S.C.
“Aviso de 1a Oferla” Significa el aviso de colocacidn o aviso de oferta que se

publique en la pagina de intemet de la Bolsa v en periddicos de
circulacién nacional, en el que se detallaran las principales
caracteristicas de la Oferta.

“Banco” o “Emisora” Significa Banco Compartamos, S.A., Instiiucion de Banca
Mutiple.
"BMV" 0 "Bolsa” Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V.

"Carta de Instruccion Global" | Significa la carta de instrucciones que deberd entregar cada
Custedio al Intermediaric nofificandole, entre otros, el nlimero
de Acciones del Banco.

“Circular Unica” o Significa las Disposiciones de Carécter General Aplicables a las
“Disposiciones” Emisoras de Valores y a ofros Participantes del Mercado de
Valores expedidas por la CNBV y publicadas en el Diatio Oficial
de la Federacién & 19 de marzo de 2003, segin las mismas
han sido modificadas.

"CNBV” Significa la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores.
“Compartamos”, ei Significa Compartamos, S.AB. de C.V.

"Oferente” o la "Sociedad’

"Cuenta Concentradora” Significa ta cuenta ndmero 0307 que el Intermediario mantiene

a su nombre en Indeval.

“‘Custodios” Significa las casas de bolsa, instituciones de crédito u ofras
instifuciones de deposito gue manfengan una cuenta con
Indeval.

“Dia Habil" Significa cualquier dia del afic en que la BMV se encuenire

abierta para realizar operaciones bursatiles gue no sea sdbado,
domingo o dia festivo.
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‘Dolares” Significa délares de ios Estados Unidos de América.

“EMISNET” Significa, el Sisterna Electrénico de comunicacién con Emisoras
de Valores que mantiene la BMV.

“Factor de intercambio” Significa la adquisicion de 1 {una) Accion del Banco a cambio
de la suscripcion de 4 (cuatro) Acciones de Compartamos en
los terminos de la Oferta, de las cuales 1 (una) es
representativa de la parte minima fija del capital del
Compartamos y 3 (tres) de la parte variable.

“Fecha de Liguidacion” E! mismo dia de la Fecha de Registro.

“Fecha de Registro” Significa el Dia Habil inmediato sigulente a la Fecha de
Vencimiento.

"Fecha de Vencimiento” Significa e! dia 4 de octubre de 2011 o la fecha en que
efectivamente concluya el Periodo de la Oferta, en caso de
prérrogas.

“El Fideicomiso” Fideicomiso para la Adguisicidn de Valores constituido a fin de

salvaguardar los derechos de los tenedores de Acciones del
Banco gue no participen en la Oferta,

‘Indeval’ Significa S.D. Indeval institucién para e! Depdsito de Valores,
SA. deCV.
“Intermediario” o “Accival” Significa Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V, Casa de

Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex.

“ISR” Significa el impuesto sobre la renta aplicable conforme a la Ley
del Impuesto sobre la Renta,

LG Significa Ia Ley de Instituciones de Crédito.

‘L.GSM” Significa la Ley General de Sociedades Mercantiles.

“Liiv7 Significa la Ley del Mercado de Valores.

“México” Significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Oferta” Significa la oferta publica de adquisicién y suscripcién reciproca
de Acciones del Banco por Acciones de Compartamos realizada
por Compartamos.

“Perfodo de la Oferta” Significa el perfodo con un plazo de 20 (veinte) Dias Habiles

contados a partir del dia 6 de septiembre de 2011 y que
terminara el dia 4 de octubre de 2011, salvo que se prorrogue
eh los términos de este Prospecto.

‘Pesos’ Significa la moneda de curso legal en México.

“Prospecto” Significa el presente prospecto de oferta publica de adquisicion
y suscripcion reciproca. ‘

‘RNV” Significa el Registro Nacional de Valores que mantiene la
CNBV.
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Presentacién de fa informaci6n financiera y econdinica

En este Prospecto, las referenclas hechas a *$", se refieren a Pesos v las referencias hechas a “EUA §7, se
refieren 2 Dotares. Algunas cifras y los porcentajes contenidos en este Prospecio, se han redondeado a cada cifra
para facilitar su presentacion. Las mencionadas cifras, se encuentran expresadas en millones de Pesos constantes
al 30 de junio de 2011, salvo que se indigue o contrario.
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b. Resumen ejecutivo

(La informacion de esta seccidn del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual
correspondiente al ejercicio social irregular concluido ef 31 de diciembre del 2010 presentado a la CNBV el
39 de junio de 2011, asi como al reporte del segundo trimestre del 2011 presentado a la CNBV el 19 de julio
de 2011 mismo que se encuentra disponible en la pagina de infernet de Iz BMV (www.bmv.com.mx), en la
pagina de internet de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) o en la pagina de Compartamos
{www.compartamos.com)

¢. Eventos Recientes

El 28 de marzo de 2011 Compartamos anuncié a través de un comunicado en la Bolsa Mexicana de
Valores, la intencion de adquirir el 82.7% de las acciones de Financiera Créditos Arequipa S.A. ("Financiers
Crear"), institucion de microfinanzas fundada en Arequipa en 1992 y constituida como entidad de crédito en
1998, El precio aproximado de esta transaccion es de $63 millones de délares.

El clerre de la transaccion quedo sujeto a ia aprobacién de la Superintendencia de Bancos, Seguros de
Perli y Administradores de Privados de Fondos de Pension (AFPS), asi como a la ejecucion de los documentos
correspondientes, estimando ol cierre durante el segundo Wimestre de 2017, £l 16 de junio de 2011,
Compartamos anuncio que concretd la adquisicion por el 82.7% del capital social de Financiera Crear.

El 31 de marzo de 2011 Compartamos celebrd una asambiea general ordinaria y extraordinaria de
accionistas en la cual s& aprobd:

e La realizacion de una oferta pUblica de adquisicién de acciones representativas
del capital social del Banco a cambio de la suscripcidn reciproca de acciones de Compartamos.

® El establecimiento de un plan de acciones.

° La cancelacién de acciones de tesoreria.

® El reconocimiento del capital contribuido de Compartamos, como resultado de la

adguisicion de acciones del Banco.

El 29 de abril de 2011 Compartamos celebr6 una asamblea general ordinaria de accionistas en la cual
aproboé (i} decretar, respecto de las utilidades refiejadas al 31 de diciembre de 2010, un dividendo por Ia cantidad
de $48,452,143.56 M.N. {cuarenta y ocho millones cuatrocientos cincuenta y dos mil ciento cuarenta y tres pesos
56/100 Moneda Nacionhal) que corresponde a $0.03 M.N. (punto cero tres centavos) por accién; y (i) decretar,
respecto de las utilidades reflejadas al 31 de marzo de 2011, un dividendo por la cantidad de $403,767,863.00
M.N. (cuatrocientos fres miliones sefecientos sesenta y siete mil ochocientos sesenta y tres pesos 00/100
Moneda Nacional) que corresponde a $0.25 M.N. (veinticinco centavos) por accidn, al pago de un dividendo. Ei
dividendo fue pagado el dia miércoles 18 de mayo de 2011 a través de Indeval.

£l 6 de junio de 2011, Compartamos anuncié e inicio de operaciones en Guatemala, a través de una
subsidiaria (Compartamos S.A.).

El 7 de junio de 2011, Compartamos anuncid el nombramiento de KPMG Cardenas Dosal, S.C. como
auditores externos de la Sociedad.
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d. Factores de riesgo

Los Accionistas dei Banco deben considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en el presente
Prospecto, y en particular, los siguientes factores de riesgo. Estos factores de riesgo no son los Unicos a los que se
enfrentard Compartamos. Los riesgos e incerfidumbre que Compartamos desconoce, asi como atuellos que se
consideran de poca importancia, podrian fener un efecto adverso sobre las operaciones, la situacién financiera o los
resultados de operacién de Compartamos. Lo anterior pudiera tener como consecuencia un efecto adverso en el
valor de las Acciones de Compartamos.

Riesgos relacionados con ias Acciones de Compartamos y Acciones del Banco
Sf ef Accionista no participa en fa Qferta, podrfa ser dificil vender las Acciones def Banico en el futuro

En virtud de que esta Oferta se da como resultado de la cancelacién de la inscripcién de las Acciones del Banco en
el RNV y de su listado en el BMV se reduciré substancialmente la liquidez de las Acciones del Banco una vez que se
cancele su inscripcién ya que se efiminard la posibilidad de realizar operaciones de compraventa en la BMV de las
Acciones del Banco,

El precio en el mercado de las Acciones de Compartamos podria fluctuar significativamente y no puede asegurarse
que habrd un mercado liquido para las mismas.

El precio de las Acciones de Compartamos en el mercade podria estar sujeto a fluctuaciones significativas, en
respuesta a numerosos factores, muchos de los cuales se encuentran fuera de su control. A continuacién se
enuncian algunecs de estos factores de manera enunciativa, mas no limitativa;

«  Percepciones de los inversionistas sobre su futuro v & de los sactores en que participa.

o Diferencias entre sus actuales resultados financieros y de operacion y aquelios esperados por los
inversionistas.

= Anuncios por parte de la competencia con respecto a adquisiciones o ventas significativas, asociaciones
estratégicas, o compromisos de capital.

« Condiciones econdmicas generales.

«  Fluctuaciones en el tipo de cambio,

» Contrataciones o salidas de personal clave.

»  Informacidn sobre las ufilidades y otros comunicados de prensa,

= Fluctuaciones en sus utilidades, incluyendo resultados trimestrales de operacion,

»  Fluctuaciones significativas en e mercado.

Fuluras emisiones de Acciones de Compartamos o futuras ventas de acciones por parte de sus principales
Accionistas, o la percepcion de que dichas ventas pudieran ocurrir, podrian resultar en una disminucion del precio en
el mercado de las Acciones de Compartamos.

Si bien, actualmente no existe intencién de hacerlo, en el futuro Compartamos podria emitir acciones adicionates
para financiamiento u otros propésitos en general. Adicionalmente, sus principales Acclonistas podrian decidir
vender, tetal o parcialmente, sus acciones. Cualquiera de dichas posibles emisiones o ventas podria resultar en un
mencr precio en el mercado de sus acciones, como resultado de la interpretacién de los motivos que pudieran
originar las posibles emisiones ¢ venias.

Requerimientos adicionales para la adquisicion de clerfos porcentajes de Acciones de Compartamos.

De acuerdo a los estatutos sociales, los Accionistas actuales y/o futuros de Compartamos estén sujetos a los
siguientes requerimientos para la adquisicidn de ciertos porcentajes de acciones;

Cualquier persona fisica o moral podré adquirir, mediante una o varias operaciones simuitaneas o sucesivas, las

acciones representativas del capital social de la Sociedad, en el entendido de que las personas que adquieran o
transmitan directa o indirectamente acciones por més del 2% (dos por ciento) del capital social de la Sociedad,

.
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deberan dar aviso al consejo de administracién de la Sociedad dentro de los 3 (tres) dias hébiles siguientes a Ia
adguisicién o transmision,

Para determinar el porcentaje antes sefialado, se tomardn en cuenta las acciones de que sean titulares los
adquirentes de las acciones antes de llevar a cabo la operacion de que se frate,

Cada operacion en gue una persona o conjunic de personas actuando en forma concertada, pretendan acumular, en
una o varias negociaciones, el 8.9% (nueve punto nueve por ciento) o mas de las acciones en circulacion, inclusive
en los casos gue ya cuenten con tenencias de 10% (diez por ciento) o més, requeriran la auforizacién previa del
consejo de administracion de Compartamos,

En caso de no cumplir con los requisifos antes mencionados, las acciones, valores y derechos materia de dichas
compras, adguisiciones © convenios, no otorgardn derecho o facultad alguna para volar en las asambleas de
accionistas de Compartamos, ni se podrén ejercer los derechos corporativas que correspondan a las acciones,
valores ¢ derechos. En consecuencia, en estos casos, Compartamos no registrara ni reconocerd, ni dard valor
alguno a las constancias de depésito de acciones expedidas por cualquier institucion de crédito o para el deposito de
valores de México, para acreditar el derecho de asistencia a una asamblea de accionistas. Tampoco se inscribiran
dichas acciones, valores o derechos en el regisiro de acclones gue lleva Compartamos; 0 en su caso, ésta cancelara
su inscripclon en el registto de acciores gue lleve fa misma, debiendo Compartamos informar sobre dicha
fransmision al presidente del consejo de administracion dentro de los cinco dias habiles siguientes a 1a fecha en que
conozcan de dicha transmision.

Asimismo, las personas que adquieran o transmitan directa o indirectamente acciones pot més det 2% del capital
social de ta Socledad, deben dar aviso al consejo de administracidn dentro de los 3 dias hébﬂes sigulentes a la
adquisicion o tranamisian.

Diferencia en el precio de las Acciones de Comparfamos y fas Acciones de Banco al momento de la Oferta

Tanto las Acciones de Compartamos como las Acciones del Banco se encuentran listadas en la BMV v sus
respectivos precios pueden oscilar dependiende de las fluctuaciones propias del mercado, por lo que, al momento de
ta liquidacion de la Oferta, el valor de las Acciones de Comipartamos a ser entregadas a cambio de las Acciones del
Banco que se adquieran, conforme al Factor de Intercambio, pudiera no ser equivalente al valor de cotizacion de las
Acciones def Banco. Comparttamos no puede asegurar que el valor de mercado de las Acciones de Compartamos a
la fecha de cierre de la Oferta sera igual o superior al valor de mercado de las Accionas del Banco.

Riesgos relacionados con la operacion de Compartamos

L.a incursion en nuevos negocios podrfa no ser favorable a fos intereses de fos Accionistas de Compartamos y del
Banco.

Se formara un grupo econdmico encabezado por Compartamos, el cual se desempefiard como sociedad
controladora del Banco, teniendo la flexibilidad para invertir en ofros mercados, tanto nacionales como
exfranferos. Compartamos no puede garantizar el éxito de las nuevas inversiones que en su caso se realicen.

Todas las potenciates inversiones gue pudieran ser realizadas por Compartamos serén autorizadas por el comité
ejecutivo (o el drgano que lo sustituya en dicha funcidn en el futuro), de acuerdo con sus estaiutos sociales. No
obstante la autorizacidn referida, las inversiones a ser realizadas por Compartamos no estdn sujetas a
caracteristicas minimas. Si bien este enfoque permite un alto grado de flexibilidad para intentar maximizar las
oporiunidades de inversion, no existe certeza de que Compartamos sea capaz de negociar, implementar y cerrar
oportunidades en términos y tiempos gue le sean favorables.

Compartamos puede no ser capaz de implementar su estrategia de crecimiento exitosamente o de administrar el
crecimiento eficazmente,

Se estima que Compartamos tenga como un elemente imporiante de su crecimiento futuro el poder ampliar sus
operaciones organicamente o a fravés de adquisicicnes. La implementacidn exitosa de esta estrategia de
expansion pudiera implicar gastos considerables antes de generar ingresos significativos y rentables
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refacionados. Adicionalments, dicha implementacién depende de una serie de factores, como la adecuada
identificacion de oportunidades de adquisicion, ja contratacidn y capacitacién de personal calificado, el nivel de
competencia existente y futura, la disponibilidad de capital adicional, a capacidad para implementar et modelo de
negacios existente en nuevos mercados y condiciones macroecondmicas favorables. No se puede asegurar que
el crecimiento organico o bien las adquisiciones futuras generaran ingresos y flujos de efectivo comparables con
los que actualmente cuenta el Banco.

Una potencial expansion hacia otros mercados también puede requerir un aumento considerable en la estructura
administrativa de Compartamos. '

En el caso de que Compartamos no sea capaz de administrar e implementar eficazmente la estrategia de
crecimiento, dicha incapacidad podria tener un efecto adverso en el negocio, situacién financiera y resuiltados de
operaciones.

La obtenci6n de permisos o aufotizaciones pudiera limitar Jas inversiones que realice Compartamos.

En los casos en que la capacidad para operar una inversion dependa de la obtencién de un permiso o
autorizacion de las autoridades cotrespondientes, el permiso o autorizacién pudiera restringir 12 manera de
operar de dichas inversiones, de forma tal que se limite ¢l flujo de efectivo o rentabilidad y, por consecuencia, los
resultados para sus Accionistas.

Compartamos podrfa realizar inversiones en las cuales comparta el control con terceros y, consecuentemente,
su capacidad de ejercer influencia significativa sobre el negocio o ef nivel de sus distribuciones podria estar
limitada.

Compartamos podria adquirir una participacion que no sea mayoritaria en entidades en las que decida invertir.
La capacidad de Compartamos de influir en la administracién de un negocio que sea controlado conjuntamente y
la capacidad de estos negocios de continuar operando sin interrupcién, dependeria de llegar a acuerdos con Jos
co-inversionistas y conclliar objetivos de inversion y rendimiento. En la medida que Compartamos no llegue a
acuerdos con Jos co-inversionistas respecto del negecio vy las operaciones de la inversién correspondiente, el
rendimiento de la inversian y el nivel de disiribuciones a Compartamos podrian verse afectados, lo cual podria
tener un efecto adverso sobre sus resultados. Asimisme, Compartamos podria, de tlempo en tiempo, ser
propietario de participaciones minoritarias en inversiones. La administracion y los accionistas mayoritarios de
estas inversiones podrian tener obletivos distinfos a los de Compartamos. La imposibilidad de Compartamos de
gjercer influencia significativa sobre las operaciones, estrategias y politicas de las inversiones en las cuales no
tenga control, significa que las decisiones que se tomen respecto de dichas inversiones podrian tener un efecto
adverso sobre los resulfados de Compartamos.

En la medida en gue las inversiones sean efectuadas en negocios con deuda significativas, Compartamos esfard
sujeto a riesgos adicionales.

Compartamos podria invertir en negocios que tengan una estructura de capital apalancada. Las inversiones en
compafilas muy endeudadas ofrecen la oportunidad de apreciar e} capital, sin embargo, dichas inversiones
podrfan involucrar un mayor riesge. Aungue Compartamos procuraria dtilizar el financiamiento en la forma que a
su juiclo sea la mas apropiada, segin las circunstancias, la estructura de capital de dichas inversiones
incrementarka la exposicion de las mismas a factores econdomicos adversos tales como, incrementos en las tasas
de interés, fluctuaciones det tipo de cambio, riesgos de refinanciamiento, recesiones en la economia ¢ deterioros
en {as condiciones de las inversiones, lo cual podria limitar ia capacidad de dichas inversiones de financiar sus
futuras operaciones y necesidades de capital, afegtando |a renfabilidad de las inversiones y, por consecuencia,
los resultados para sus Accionistas.

Los términos de los financiamientos otorgados para el desarrolio de inversiones pudieran requerir el
cumplimiento de obligaciones financieras y operativas restrictivas. Este endeudamiento podria tener importantes
consecuencias, incluyendo (i) fimitar o demorar el pago de dividendos y distribuciones a Compartamos (v,
consecuentemente, dividendos a sus Accionistas), (i) limitar Iz capacidad de solicitar créditos adicionales para
capital de frabajo, gastos de capital, servicio de la deuda, cresimiento interno u otfros propésitos, (i) limitar la
capacidad de capitalizar oportunidades de negocic y de reaccionar a presiones competitivas o cambios




regulatorios adversos, y (V) restringir la operacion y financiamiento de las sociedades en las que Compartamos
realice inversiones.

Compartamos podrla requerir capital adicional u ofras fuentes de financiamiento en el futuro, y podria no obtener
dicho capital o financiamiento en condiciones aceptables, o no obtenerio del todo,

Para poder crecer, mantenerse competitiva o incursionar en nuevos negocics, Compartamos podria requerir de
nuevo capitat en ef futuro. Su capacidad para obtener capital adicional en el fultro se encuentra sujeta a una
diversidad de circunstancias, incluyendo su posicion financiera futura, resultados de operaclones y flujos de efectivo,
condiciones generales del mercado vy condiciones econdmicas, politicas sociales o de ofro tipo en México o en e
extranjero. Compartamos no puede asegurar gue esté en posibilidades de obtener nuevo capital o fuentes de
financiamiente en el tiempo deseado ¢ en condiciones acepiables,

El incurmplimiento de obligaciones financieras y de ofro fipo en clertos confratos de crédite podria acelerar el page de
crédifos a cargo de Compartamos o afectar su capacidad de obtener financiamiento adicional.

Compartamos podria celebrar diversos contratos con acreedores institucionales gue lo podrian obligar a mantener
cierto nivei de deuda, capital y calidad de los activos, enfre otras obligaciones financieras. Su capacidad de flevar a
cabo los planes de expansion, incluyendo su habilidad para obtener financiamiento adicional en términos y
condiciones aceptables, podria verse afectada como resultado de las condiclones financieras incluidas en estos
contratos. Ei incumplimiento de cualquiera de estas obligaciones podria resultar en una aceleracion en el pago de los
creditos correspondientes, y su capacidad de obtener financiamiento adicional podria verse afectada negativamente.

Los activos subyacentes a fas inversiones podiian ser afectados por eventos fuera del control de Compartamos.,

£l uso o desarrollo de activos subyacentes a las inversiones que realice Compartamos podria verse interrumpido
o de otra forma afectado por una serie de eventos fuera de su control, incluyendo accidentes graves, desastres
naturales (tales como inundaciones, temblores y huracanes), desastres humanos (incluyendo terrorismo),
enfermedades epidémicas, actividad criminal, condiciones econdmicas generales, una baja en la demanda del
activo, disputas laborales y oiras circunstancias no previstas. Si el uso o desarrollo de los activos subyacentes a
las inversiones fuera interrumpido total o parciaimente durante cualgquier periodo de tiempo, como resultado de
dichos eventos, las utilidades y los valeres de los activos de dichas inversiones pudieran verse disminuidos y los
costos de mantenimiento o conservacion pudieran incrementarse y, por consecuencia, impactar negativamente
los resuitados para los Accionistas de Compartamos.

Los resuitadas de las inversiones de Compartamos podrian depender de log servicios de personal clave.

Las entidades en que Compartamos invierta podrian depender de los servicios de clertos individuos clave para
su administracion, cuya asusencia podria afectar adversamente el desempefio de dichas entidades. A pesar de
que Compartamos supervisarg la administracion de cada negocio, el personai clave de cada uno de éstos tendra
la responsabilidad de su administracion diaria. Existe el riesgo de gque las enfidades en que Compartamos
invierta no sean administradas de forma adecuada o eficiente y, como resultado, pudiera afectar la rentabilidad
de dichas inversiones y, por consecuencia, [0s resultados de Compartamos,

La salida de ejecutivos clave podria afectar las operaciones y la posicién financiera de Compartamos.

El desarrolio, operacion y crecimiento de Compartamos, a fravés del Banco y de sus futuras inversiones,
dependera en gran medida, entre ofros factores, de los esfuerzos, habilidades y experiencia de los ejecutivos de
alto nivel tanto del Banco como de sus futuras inversiones. Lo anterior, en virtud de que dichas personas
conocen a detalle la industria, las operaciones y cuentan con una gran experiencia en el sector. Compartamos
reconoce gue sus resultados futuros dependeran de los esfuerzos de esias personas. Por lo tanto, la falta de sus
servicios, por cualquier causa, podria afectar las operaciones y posicion financiera de Compartamos.

Regulaciones existentes o cambios a ésfas podrian impactar la rentabilidad de las inversiones que realice
Compartamos.

" S



Las inversiones que haga Compartamos pedrian realizarse en entidades que estén sujetas a regulacion
substancial por parie de entidades gubemamentales que pudieran afectar el flujo de efectivo o la rentabilidad de
las mismas vy, por consecuenciz, los resultados para sus Accionistas.

El Estado Hene facultades discrecionales significativas para promulgar leyes, regulaciones y normas que
pudieran afectar las operaciones y el valor de las inversiones de Compartamos, mismas que pudieran estar
influenciadas por consideraciones politicas que podrian afectar adversamente estas inversiones y, por
consecuencia, los resultados para sus Accionistas.

Condicionas econdmicas adversas en México y ofros pafses podrian afectar adversamente la situacion financiera,
negocios o resultados de Compartamos.

Compartamos realizara operaciones en México y podria hacerlo en ofros palses, principalmente de Latinoamérica,
dependiendo del desarrollo de sus economias. Como resultado de ello, su negocio, situacion financiera y resultados
de operacion podrian verse afectados por las condicicnes generales de las economias de estos paises, sobre las
que no tlene confrol. En el pasado, Latinoamérica ha experimentado crisis econdmicas causadas por factores
internos y externos, caracterizadas por inestabilidad en el tipo de camblo, altas tasas de inflacidn, tasas de interés
también eievadas, confraccion econémica, reduccion de los flujos de capital internacioneles, reduccién de liquidez en
el sector bancario y aitos indices de desempleo, Compartamos no puede asegurar que dichas condiciones no se
volveran a presentar, o que dichas condiciones no tendrian un efecto material adverso en su negocio, situacion
financiera o resultados de Compartamos,

Adicionalmente, crisis econdmicas en ofros paises fuera de Latinoamérica podrian produclr alta volatiidad en los
mercados financieros infemacionales, lo que también contribuirfa a una desaceleracion econdmica de Latinoamérica.

Compartamos no puede asegurar que acontecimientos econdmicos futuros en Latincamérica o cualquier otra parte
del mundo, sobre fos que no tenga control, no tengan algln impacto desfavorable en su situacion financlera,
negocios o resuitados.

Los acontecimientos politicos en Lafinoamérica podrian afectar la politica econdmica y afectar de forma adversa en
su situacion financlera, negocios o resultados de Compartamos.

Ei gobierno de cada pals latinoamericano ejerce una influencia significativa en muchos aspectos de su economia; en
virtud de lo anterior, las medidas gubernamentales con respecto a la economia y la regulacion de clertas industrias
podrian afectar de forma adversa las condiciones de mercado, los precios y los rendimientos de los negocios en los
que Compartamos invierta.

La competencia podria afectar adversamente la posicion de Compartamos en la Industria de microfinanzas.

Compartamos antficipa que enconfrard mayor competencia segiin vaya expandiendo sus operaciones. La
competencia pudiera tener significativamente mayores activos y capital, reconocimiento de marca y otros recursos,
Compartamos no puede asequrar que dichas situaciones no afecten adversamenie su situacion financiera.

La adopcion deo las NIIF podria resultar en carbios a nuestros resultados de operacion, balance general y estados de
flijos de capital.

Todos los emisores mexicanos con excepcidn de entidades financieras, estan obligados a adoptar Nomas
Infernacionales de Informacion Financiera, © NHEF, como su pardmetro contable, a més tardar el ejercicio social que
comienza el 1 de enero de 2012, Estamos evaluando actualmente el impacto que la adopcion de NIIF podria tener en
nuestros resultados de operacién, balance general y estadoe de flujos de capital. En virtud de que las NIIF difieren en
ciertos aspectos relevantes de las NIF mexicanas, no podemos asegurar que las adopcion de NIIF no tendré un
efecto material adverso en nuestros resultados de operacion, balance general y estado de flujos de capital

Compartamos ho ests sujeta a la reguiacion del Banco
A diferencia del Banco, Compartamos no estd sujeta a la regulacion especifica por parte de las autoridades con

respecto a su organizacién, operaciones, capitalizacion, reservas para riesgos crediticios, operaciones con partes
relacionadas, diversificacion de inversiones, niveles de Ihdices de lquidez, politicas de otorgamiento de crédito, tasas
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de interés cobradas y disposiciones contables entre ofros aspectos, incluyendo la imposicion de medidas adicionales
contra el lavade de dinero, salvo por aguelias aplicables a sociedades andnimas bursétiles. Compartamos no puede
asegurar que no realizara operaciones que podrian implicar riesgo adicionales a los gue el Bahco puede asumir por
restricciones en su regulacion,

Riesgos derivados de ia dependencia de las operaciones del Banco

£l oforgamiento de microcrédito implica fiesgos que no estén generalmente asocclados con otras formas de
oforgamiento de crédito en el sistema bancario mexicano.

La misidn principal del Banco es & otorgamiento de servicios financieros a micronegocios, principaimente crédito o
microcrédito, lo que implica resgos que no estan generaimente asociados con otras formas de otorgamiento de
crédito en el sistema bancario mexicano. Los clientes normalmente cuentan con un historial de crédito limitado, lo
gque implica potencialmente un riesgo mayor en relacion con ofro tipe de acreditados con historiales de crédito
establecidos. Ef Banco opera con clertos mecanismos de garantia relacionados con sus productos de crédito
actuales, fundamentalmente garantias de carécter personal (avales), lo que implica un mayor grado de riesgo que
los créditos asegurados con garantias reales. Como resultado de lo anterior, en el futuro el Banco podria
experimentar mayores niveles de pérdida dado el incumplimiento en los créditos otorgados, lo que le haria requerir
de mayores reservas o provisiones para pérdidas por riesgo de crédito. El Banco no puede asegurar que los niveles
de incumplimiento de la cartera y sus subsecuentes cargos a Cartera Vencida no pudieran ser materiaimente
mayores en el futuro y afectar de forma material y adversa sus resultados de operacion y situacion financlera.

El Banco estd sufefo a una extensa regulacion y cambios a ésta podrfan afectar adversamente 10s resultados de
Compartamos.

El Banco estd sujeto a una extensa regutacion por parte de las auioridades con respecto a su organizacion,
operaciones, niveles de reservas por riesgo crédito y ofras provisiones, capitalizacién, transacciones con partes
relacionadas, medidas adicionales contra el lavado de dinero y otros aspecios. Dado e actual clima de camblos
frecuentes de leyes y reglamentos que afectan al sector de los servicios financieros en Meéxico, podria haber
cambios en & futuro en el sistema regulatorio que pudieran afectar al Banco en forma adversa. En particular, dichas
feyes v reglamentos no imponen actualmente ningtn limite a la tasa de interés que un comerciante o un banco
nueden cobrar a un cliente en relacibn con operaciones de crédito. Las tasas de interés del Banco son
sustanciaimente mayores que las tasas tipicamente cobradas por los bancos en general, en virtud de gue los costos
de transaccién asociados con el otorgamiento de micro-créditos son mayores. Las autoridades podrian, en el futuro,
establecer fimites o requerimientos adicionales de informacion con respecto a dichas tasas de interés que le serian
aplicables. La lmitacion en las tasas de inferés que se cobran podria afectar de forma material y adversa los
resultados de operacipnes v situacién financiera del Banco. El Banco esta iniciando actividades de captacidn de
ahorro. En virdud de la autorizacion otorgada por la SHCP para que el Banco opere como institucion de banca
mtilfiple, el Banco estd en el proceso de implementar log sistemas operativos y contables adecuados para la
captacién de ahorro. Por lo anterior, esta iniciando un piloto para las actividades de captacion de ahorro. Asimismo,
el Banco, no puede asegurar gue dichas operaciones resulten exitosas una vez que termine el piloto v se ofrezcan a
todos sus clientes actuales o futures. E! Banco podria no ser capaz de anticipar adecuadamente las necesidades de
sus clientes en cuanto a la captacion de ahorro y demas operaciones de banca, en adicion a que éstas podrian
cambiar también con ei paso del fiempo o gue tendria efecios materiales adversos en su situacion financiera y
resuliados de operacién.

La introduceitn de nuevos productos y servicios pudiera no ser exitosa.

Como parte de la estrafegia de negocics el Banco planea desarroliar e introducir nueves productos y servicios tales
comio cuentas de ahorro, y otros productos y servicios bancarios disefiados para los segmentes populares de la
peblacion, y servicios relacionados tales como seguros. Sin embargo, &l Banco no puede asegurar que jos nuevos
productos y servicios resulten exitosos una vez que se ofrezcan a sus clientes actuales o futuros. Ademas, podria
incurrir en costos importantes para expandir su rango de productos y servicios bancarios y podria enfrentar
dificultades en lograr resultados financieros positivos derivados de dichos productos y servicios.

Resultados negativos en el manejo de Ia tesoreria del Banco podrian afectar las operaciones y la situacion financiera
de Compartamos.
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Una parte de los recursos del Banco depende de fa inversion de sus recursos fiquidos (incluyendo reservas y
capital). Ademés, las reservas que mantiene el Banco contienen los recursos que utiliza para hacer frente a sus
obligaciones. El Banco estd sujeto a una regulacion extensa y detallada en cuanto al régimen de inversién de sus
recursos y cuenta con polfticas claras de inversion. Sin embargo, los valores en los que el Banco invierte dichos
recursos estén sujetos a riesgos de mercado, tales como movimientos en las tasas de interés v el tipo de cambio,
asl como riesgos de crédito relativos a los emisores de dichos valores. La actualizacion de cualesquiera de dichos
riesgos podrian afectar las operaciones y la posicion financiera def Banco, y en consecuencia, de Compartamos.

Adicionalmente, en el caso de una necesidad de liquidez, e Banco y otras subsidiarias podrfan tenser que liquidar
sus inversiones a precios menores que los de mercado o en momentos en que los precios correspondientes se
encuentren deprimidos. La liquidacion de las inversiones de Compariamos, realizadas a fravés de sus subsidiarias,
a valores inferiores a aquellos a los que se adquirieron, podria afectar sus operaciones y posicion financiera,

El Banco esta expuesto a riesgos operativos que podrian afectar adversamente l0s resultados de su operacion.

El Banco esta expuesto al riesgo de pérdidas directas o indirectas que se generen por fallas en sus procesos
internos, su personal 0 sus sistemas, incluyendo riesgos Eegales no obstante gue cuenta con politicas y medidas
para limitar dicho riesgo, no se podria asegurar gue las mismas sean suficientes, y que como resultado de eventos
de perdida por riesgo de operacién, no se vean afectados material y en forma adversa los resultados de operacion
del Banco y, por consecuencia, los resultados de Compariamos.

La reduccion en Ia calificacidn crediticia o de emision de valores podria incrementar ef costo de obtencion de fondos
del Banco y afectar su capacidad de obtener nuevo financiamienio o de reestructurar deuda vencida.

La calificacion crediticia o de emision de valores es un componente importante del perfil de liquidez del Banco. Entre
otros factores, su calfficacion se basa en la solidez financiera, la calidad crediticia v las concentraciones de la
cartera de credito, el nivel y volatitidad de sus ingresos, su adecuacion de capital, iz calidad de la administracion, la
liquidez de su balance general y la capacidad de acceder a una ampila gama de recursos para financiarse. Cambios
en su calificacidn crediticla incrementarian el costo de obtencion de créditos. Una degradacion de dicha calificacion
podria igualmente afectar de forma adversa la percepcion de su estabilidad financiera y, adicionalmente, la
posibilidad de renovar o reestructurar deuda podria ser mas dificil y costosa.

Riesgos derivados de la dependencia de las operaciones de las subsidiarias

Condiciones econdimicas adversas en los pafses donde se ublcan las subsidianias podrian afectar adversamente la
sifuacion financiera y resuftados de operacitn de las subsidiarias.

Las subsidiarias de Compartamos, realizan operaciones en Perll y Guatemala y dependen del desarrolio de la
economia de dichos paises. Como resultado de elffo, su negocio, su situacion financiera y los resultados de
operacién podrian verse afectados por las condiciones generales de la economia de Perd y Guatemala, sobre las
que no tiene control. En el pasado, pafses de América Latina han experimentado crisis economicas causadas por
factores internos y externos. Compartamos no puede asegurar que dichas condiciones no se volverén a presentar,
o gue dichas condiciones no tendrian un efecto material adverso en ef negocio, situacion financiera o resultados de
operacion de sus subsidiarias y, en consecuancia en la situacién financiera de Compartamos.

Dependencia del efective de las subsidiarias para hacer frente a sus obligaciones

Compartamos estd organizada como una sociedad controladora. En consecuencia, Compartamos depende del
efectivo de sus subsidiarias y de los pagos que le hagan en forma de dividendos, pago de intereses o cualquier otro
pago referente a su deuda, por la operacién, financiamiento y obligaciones de inversion. Conforme a la legistacion
mexicana, una sociedad puede declarar y pagar dividendos si éstos provienen de las ufiidades reflejadas en los
estados financieros de fin de ejercicio, aprobados por los accionistas de la sociedad, si se han creado tas reservas
legales y cublerto, en su caso, las pérdidas de ejercicios anteriores. Asimismo, los dividendos y otros pagos hechos
por las subsidiarias de Compartamos son compartidos en ef caso de Financiera Crear con cofros accionistas.

Riesgos relacionados con México
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Condiciones econdmicas adversas en México podrian afectar adversamente la situacion financiera v resultados de
operacitn de Compartamos y sus subsidiarias.

El Banco, subsidiaria principal de Compartamos, es una instifucion financiera mexicana y todas sus operaciones se
realizan en México y dependen del desarrollo de la economla nacional. Como resultado de ello, su negocio, su
situacion financiera y los resultados de operacion podrian verse afectados por las condiciones generales de la
economia nacional, sobre las que no filene control. En el pasado, México ha experimentado crisis econdémicas
causadas por factores internos y externos, caracterizadas por inestabilidad en el fipo de cambio, altas tasas de
inflacion, tasas de interés también elevadas, confraccion econdmica, reduccion de los flujos de capital
internacionales, reduccion de fiquidez en el sector bancario y altos indices de desempleo. Compartamos no puede
asegurar que dichas condiciones no se volveran a presentar, o que dichas condiciones no tendrian un efecto
material adverso en su negocio, situacién financiera o resultades de operacion.

Durante 2008 y 2009, la economia del pals estuvo en recesion. México fue impactado de manera importante por la
crisis financiera global de esos afios, Io que afecté de manera importante a ios indicadores econdmicos, incluyendo
uha imporiante disminucion del producto intermnoe bruto, un alza en la tasa de desempleo y una devaluacién del Peso
frente al Dolar.

En adicion a la crisis financiera citada, México fue afectado por la crisis sanitaria de Ja influenza AH1N1, que tuvo un
impacto en {a economia. Derivado de esta crisis, el Goblerno Federal de México cerrd todas las escuelas poblicas y
privadas por casi dos semanas, y el gobierio de la Ciudad de México canceld practicamente todas las actividades
econémicas por unos dias. Entre ofras, la industria del furismo se vio afectada de manera importante, Aungue México
ha salido de manera satisfactoria de esta crisis, no hay manera de anficipar el impacto de un nuevo brote del virus o
de contingencias sanitarias en la economia del pais.

Compartamos no puede asegurar que los acontecimientos econdmicos futuros en México, sobre los que no fiene
control, no tendrfan algun impacio desfavorable en su situacién financiera o resultados de operaciones.

Los acontecimientos politicos en México podrian afectar fa polftica econémica y afectar de forma sdversa en su
situacion financlera y resultados de operacidn.

El gobiernc mexicano ha ejetcido, y continla ejerciendo, una influencia significativa sobre la economia mexicana.
Las acciones del Gobierno Federal relacionadas con la economia podrian tener un impacto significativo en el
sector privado mexicano en general, asf como en las condiciones de mercado y precios de valores mexicanos,
incluyendo las Acciones de Compartamos. ‘ '
Se pueden presentar cambios significativos en leyes, politicas piblicas y/o reglamentos que pudieran afectar ia
sifuacion politica y economica de Meéxico, lo que podria afectar de forma adversa el negocio del Banco y en
consecuencia de Compartamos. La inestabilidad social y politica en México v otros eventos sociales y polificos en
o que afecten a México podiian afectar al Banco de forma adversa, incluyendo su capacidad de obtener
financiamiento, y en consecuencia los resultados de Compartamos. También es posible gue la incertidumbre
polftica pueda afectar adversamente los mercados financieros mexicanos.,

Compartamos no puede asegurar que los acontecimientos politicos futuros en México, sobre los que no tiene
controf, no tengan ningdn impacto desfavorable en su situacion financiera o resultados de operacion o de sus
subsidiarias, y, en consecuencia, afectar su capacidad de pagar dividendos.

Evenlos en olros palses podrfan afectar de forma adversa la economia mexicana y su situacion financiera y los
resultados de operacion.

La economia mexicana puede, en diferentes grados, verse afectada por tas condiciones econémicas y de mercado
de otros pafses. Aunque las condiciones econdmicas en ofros palses pueden diferir significativamente de las
condiciones econdmicas en Mexico, las reacciones de los inversionistas a eventos negativos en otros paises
pueden tener un efecto adverso en el valor de mercado de los valores de las empresas mexicanas. En octubre de
1097, los precios de valores de deuda y de capital de valores mexicanos disminuyeron sustanciaimente como
resultado de la aguda calda en los mercados de valores de Asia. De forma similar, en el segundo semestre de 1998
y a principios de 1989, los precios de los valores mexicanos se vieron afectados de forma adversa por las crisis
gconomicas en Rusia y Brasil. La recesién econdmica en Argentina v la volatitidad de ka moneda brasilefia y de los
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bonos soberancs brasilefios en los mercados infernacionales de capitales podrian tener un efecto adverso an el
resio de Latinoamérica, incluyendo México.

Adicionaimente, en afios recientes las condiciones econdmicas de México han incrementado su correlacion con las
condiciones econdmicas de los Estados Unidos de América, entre otras razones como resultado de! Tratado de
Libre Comercio de América del Norte ("TLCAN"), que incremento |a actividad econdmica entre los dos palses. Por
tanto, las condiciones econdmicas adversas en los Estados Unidos de América, la posible cancelacion del TLCAN y
otros acontecimientos relacionados podrian tener un efecto adverso significative en la sconomia mexicana,

La crisis financiera global de 2008 y 2009 es un ejemplo de la forma en que acontecimientos en ofros paises
pueden afectar los indicadores econdmicos en México, tales como la tasa de desempleo, la inflacion y el valor de
nuestra divisa frente al Ddlar,

Compartamos no puede asegurar que aconiecimientos en ofros palses con mercados emergentes, en los
Estados Unidos de América o en alguna otra parte no afectarian de forma adversa sus negocios, situacién
financiera y resultados de operacion.

Una devaluacion severa del Peso podria afectar de forma adversa su sifuacion financiera y resultados de operacion.

Banco de México de tiempo en fiempo interviene en el mercado de cambios para minimizar su volatilidad y apoyar
el establecimiento de un mercado ordenado. Banco de México y el Gobierno Federal han promovido también
mecanismos basados en el mercado para estabilizar el tipo de cambio y proveer de liguidez al mercado cambiario,
tales como el uso de contratos de derivados “over-the-counfer” y futuros negociados publicamente en ia Bolsa de
Chicago, sin embargo, el Peso ha estado sujeto a fluctuaciones significativas contra el Ddlar en el pasado v
pudiera estar sujeto a tales fluciuaciones en el futuro.

tina devaluacion severa del Peso puede resultar en una inestabilidad en los mercados internacionales de
cambios, Esto podria limitar la capacidad de Compartamos y de sus subsidiarias de transferir o convertlr Pesos a
Délares y ofras divisas y podria {ener un efecto adverso en su situacion financiera, resultados de operacion y flujos
de efectivo en el futuro, por ejemplo, en el evento de una devaluacion del Peso sus pasivos denominados en
meneda extranjera se verian afectados.

Una devaluacion severa del Peso podria resultar en una intervencion gubernamental en ef mercado cambiario,
como ha ocurride anteriormente en Méxlco y en otros palses. Fluciuaciones en el valor del Peso con respecto al
Délar podrian tener efectos adversos en su posicidn financiera y resultados de operacion, asi como per;udrcar su
capacidad de pagar dividendos.

Riesgos relacionados con la economia global

Es probable que fa recesion econdmica global actual pueda afectar ¢f negocio del Banco y de Compartamos, su
condiciin financiera y resultados de operacion.

La recesion global podrifa tener un impacto adverso y significative sobre nuestro negocio, condicion financiera y
resultados de operacrén Esta podria ser la mas profunda y larga recesion global en varias generaciones. No
ohstante las agresivas medidas tomadas por los goblemos y hancos centrates hasta ahora, continta existiendo un
riesgo significativo de que dichas medidas no sean capaces de evitar que la economia global calga en una recesion
mas larga y profunda, o uha depresion. En los Estados Unidos de América la recesion actual es ya mas Iarga y
profunda que las dos recesiones anteriores durante la década de los noventas v el principio del afio 2000.

La economia mexicana también ha sido afectada de forma adversa y significativa por la crisis financiera global. La
dependencia econdmica con los Estados Unidos de América sigue siendo muy importante, y por lo tanto cualquier
afectacion en su perspectiva econdmica pudiera afectar cualquier recuperacion en México. La crisis también ha
afectado adversamente a los mercados de crédito localas resultando en un mayor costo de capital que pudiera
reducir negativamente la capacidad de las compafifas para cumplir con sus necesidades financieras.

Muchos paises de Europa, incluyendo Grecia, Ifanda, ltalia, Portugal y Espafia, entraron en estado de recesién hace
algunos meses debido a la desaceleracién econdmica global, 1a crisis financiera y su impacto en las economias de
dichos paises. Si esta situacion continda deteriordndose, nuestra posicién financiera y resultados operativos
pudieran verse afectados de forma adversa,
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Las economias de Ceniro y Sudamérica también tienen un riesgo hacia la baja en su actividad general como un
todo. La desaceleracion econdmica global, menores exportaciones hacia los Estados Unidos de América y Europa,
menores remesas y precios de los bienes fungibles o commodities mas bajos, representan un importanie riesgo
negativo para la regién en el corto plazo. Esto pudiera resultar en una mayor volatilidad econdmica y financiera y
tasas menores de crecimiento.

Si la sconomia global continuara deteriordndose v cae en una recesidn mdés profunda y larga, o incluso en una
depresion, nuestro negogcio, condicidn financiera y resuliados operativos se verian afectados adversamente.
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e. Otros valores inscritos

Al 30 de junio de 2011, el capifal social de Compartamos estaba representado por 1,662,382,704 acciones
ordinarias de la serie Unica inscritas en el RNV las cuales cotizan en la BMV desde el 24 de diciembre dg 2010, bajo
la clave de cotizacién "COMPARC".

Las Acciones de Compartamos se encuentran inscritas con el ndmerg 3312-1.00-2010-001 en el RNV. La
referida inscripcion no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la Emisora o sobre la
exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Prospecio, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren
sido realizados en contravencion de las leyes.

Al 30 de junio de 2011, Compartamos no tenla valores inscritos en la Seccion de mercado de deuda del
RNV ni en otros mercados.

Compartamos, durante el 2011 ha entregado en forma completa y oportuna los repories trimestrales, asi
como los reportes respecto a eventos relevantes de Compartamos, tanfo a la BMV, como a la CNBV, en
cumplimiento a las Circular Unica y se encuentra al corriente en el pago de sus obligaciones, , asf como el reporte
anual del 2010.

informacion juridica

Adicionalmente, Compartamos proporciona a la CNBV vy 2 la BMV, ia informacidn juridica gue & continuacion
se sefiala, en la forma y con la periodicidad siguiente:

(i) Ei dia de su publicacidn, la convocatoria a las asambleas de accionistas; (i) el dia habil inmediato siguiente &l de
celebracion de la asamblea de que se trate, resumen de los acuerdos adoptados en la asamblea de accionistas; (i)
dentro de los cinco dias habiles siguientes a la celebracion de la asamblea de accionistas, copia autentificada por el
secretario del consejo de administracion de Compartamos de las actas de asambleas de accionistas, copia
autentificada por el secretaric del consejo de administracién de los estatutos sociales de Compartamos: v (v} el dia
que lo acuerde Compartamos, los avises a los accionistas, segin corresponda.

22 | C:j;“;



f. Documentos de caracter piblico

Toda fa informacién contenida en el Prospecio yfo cualquiera de sus anexos, asi como la informacién y
documentos que se presentan como parte de la solicitud de inscripcion de las Acciones de Compartamos en el RNV,
podra ser consultada por los inversionistas a través de la BMV, en sus oficinas ubicadas en Paseo de la Reforma
255, colonia Cuauhtémoc, c¢odigo postal 06500, México, Distrito Federal, o en su pagina de internest
vwww.bmv.commx. Dicha informacion también podra ser consuliada en la pagiha del Oferente:
www.compartamos.com.

Compartamos tendra obligacién de presentar informacion relevante de la Oferta, incluyendo lo relativo a su
constifucion, su administracién y su situacion al momento de la consulfa. La persona encargada de relaciones con
inversionistas por parte de Compartamos es Patricio Diez de Bonilla Garcia Vallejo, con demicilio ubicado Avenida
Insurgentes Sur nimero 553, Piso 3, colonia Roma Sur, delegacion Cuauhtémoc, codigo postal 06760, en México,
Distrito Federal y nimero de teléfono 5276-7250, y correo electronico investorrelations@compartamos.com.




g. Fuentes de informacion externa y declaracién de expertos

La informacion contenida en &l Prospecto ha sido proporcionada y verificada por distintos funcionarios de
Compartamos, quienes la han recopilado de fuentes internas que se consideran fidedignas.

Aquellas declaraciones contenidas en este Prospecto en las cuales no se¢ mencione la fuente de
informacion, constituyen expectativas a futuro y/u opiniones y puntos de vista de Compartamos. Estas
declaraciones estén relacionadas con la competencia, las tendencias y los acontecimientos esperados en la
industria de Compartamos en México. Estas declaraciones con respecto a las expectativas a futuro también
incluyen las declaraciones relacionadas con el desempefio de Compartamos y del Banco contenidas en la
seccin "Compartamos”. Ademas, Compartamos puede llegar a efectuar declaraciones escritas o verbales gue
constituyen expectativas a futuro, ya sea en la informacion gue presente a las autoridades en materia de valores,
en sus materiales impresos, en sus comunicados de prensa o en las declaraciones verbales que efectien sus
funcionarios, consejeros o empleados. Las declaraciones relacionadas con las expectativas a futuro incluyen
declaraciones con respecto a la intencion, la opinidn o las expectativas actuales de Compartamos o sus
funcionarios en relacién con varlos asuntos. Las palabras tales como "considera’, "espera’, “estima”, y otras
expresiones similares, identifican las declaraciones sobre expectativas a futuro.

Los resultados reales de Compartamos pueden Hegar a diferir sustanciaiments de los expresados en las
declaraciones relacionadas con las expectativas a future, dependiendo de varios factores importantes. Dichos
factores incluyen las condiciones econdmicas y politicas y las politicas gubernamentales de México y otros
paises, los Indices de inflacién, los tipos de cambio vy los controles de cambios en México, los ajustes en las
tasas de interés, los acontecimientos legislativos y la competencia. Esta lista de factores no es exclusiva y
existen ofros riesgos e incertidumbres que pueden ocasionar que los resultados reales de Compartamos puedan
llegar a diferir sustancialmente de los expresados en las declaraciones relacionadas con las expectativas a
futuro, dependiendo de varios factores importantes.

Todas las declaraciones relacionadas con las expectativas a fufuro que se incluyen en este Prospecto se
basan en la informacion con la que cuenta Compartamos a la fecha de elaboracién de este Prospecto. Estas
declaraciones aparecen en diferentes partes del mismo y no deben ser interpretadas como una garartia de
rendimiento futuro e implican riesgos e incertidumbre, y los resuliados reales pueden diferir de aquellos
expresados en estas, como consecuencia de distintos factores. La informacion contenida en este Prospecto,
incluyendo, entre ofra, la seccion "Factores de Riesgo”, identifican aigunas circunstancias importantes que
podrian causar tales diferencias. En virtud de lo anterior, los inversionistas deben de tomar en consideracién que
. la informacién que se incluye en la seccidn "Factores de Riesgo” constituye una advertencia con respecto a los
factores importantes relaclonados con las proyecciones a futuro, incluyendo algunos riesgos ¢ Incertidumbres
que puedan ocasionar que los resulfados reales difieran sustancialmente de os proyectados. :

Compartamos no esia obligada a divulgar piblicamente el resultade de la revision de las declaraciones
de expectativas para reflejar sucesos o circunstancias posteriores a la fecha de este Prospecio. No obstante lo
anterior, Compartamos esta obligada a presentar repories periddicos y a divulgar eventos relevantes de
conformidad con las disposiciones legales y administrativas aplicables.
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il. LAOFERTA
1. Denominacion y domicilio del Oferente y de la Emisora

Oferente: Compartamos, S.A.B. de C.V., con domicilio en Avenida Insurgentes Sur ndimero 553, piso uno de
oficinas, colonia Escandoén, delegacion Miguel Hidalgo, codigo postal 11800, México, Distrito Federal y nimero de
teléfono B276-7250.

Emisora; Banco Compartamos, S.A., Institucidn de Banca Multiple con domicilic en Avenida Insurgentes
Sur nimere 553, piso uno de oficinas, colonia Escandon, delegacion Miguet Hidalgo, codigo postal 11800, México,
Distrito Federal y niimero de teléfono 5276-7250.

2. Relacién entre el Oferente y la Emisora
Ala fecha de la Oferta el Oferente es propietaria de 4037767,863 Acciones del Banco equivalentes a 97.16%
del capital social del Banco en circulacion. Como resultado de lo anterior, Compartamos es el accionistas de control
del Banco vy, en tal caracter, tiene la capacidad de designar y remover a la mayoria de los miembros del consejo de
administracion del Banco y dirigir sus politicas y estrategias.
3. Nomero de titutos a adquirir y caracteristicas de los mismos
Compartamos ofrece adquirir hasta 11°827,813 Acciones del Banco a cambio de la suscripcion reciproca de
hasta 47°311,252 Acciones de Compartamos, que representan un factor de intercambio de 4 (cuatro} Acciones de
Compartamos por 1 (una) del Banco.
4. Porcentaje del capital social de fa Emisora que representan los titulos materia de la Oferta
Las Acciones del Banco que se offrece adquirir representan, en su conjunto, el 2.84% del capital sociat del
Banco y los tenedores de dichas acciones gue acepten la Oferta, suscribiran a cambio hasta 47°311,252 de
Acciones de Compartamos que representaran el 2.84% del capital social de Compartamos.

5. Factor de intercambio y bases para la fijacion del mismo

Se adquirird 1 {una} Accidén del Banco a cambic de la suscripcién reciproca de 4 {cuatro) Acciones de
Compartamos, de las cuales 1 (una) corresponde a la parte minima fija y 3 {tres) corresponden a la parte variable del
capital social de Compartamos.

6. Monto total de fa Oferta
Sera la cantidad equivalente que resuite de multiplicar el nimero de Acciones del Banco que se enajenen
con motivo de la aceptacion de 1a Oferta por el precio de cierre de dichas acciones el dltimo dia gue permanezca
abierta la Oferta.
7. Periodo de la Oferta
La Oferta se mantendra en vigor (el "Periodo de la Oferta”} por un plazo de 20 (veinte) Dias Habiles
contados a partir del dia 6 de septiembre de 2011 (la "Fecha de Inicio”) y terminara el dla 4 de octubre de 2011 (la
“Fecha de Vencimiento”), salvo que ésta se amplie en los términos del inciso 8 parrafo 5) de la Seccion |l del
Prospecto.
8. Fecha de liguidacion/intercambio

El mismo dia de la Fecha de Registro.
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9. Mecanica para participar en la Oferta
La Oferta se encuentra sujeta a los siguientes términos:

1) Los Accicnistas del Banco que deseen participar en la Oferta y que mantengan la guarda de sus acciones
a través de distintos custodios con cuentas en el Indeval, deberéan, durante el Periodo de la Oferta, informar a su
respectivo custodio la aceptacion de la Oferta v solicitar ta venta de sus acciones, y la compensacion del pasivo
generado a su favor por dicha venta contra el pasivo generado a su cargo por la suscripcion de Acciones de
Compartamos.

A efecto de instrumentar el infercambio mencionado, los inversionistas deberdn manifestar su decisién a su
custodio mediante cartas de instruccion, ¢ bien a fravés del medio que cada custodio determine. Por su parte, los
custodios deberan enviar a Accival, la Carta de Instruccion Global debidamente requisitada para poder participar en
la Oferta con las Acciones del Banco que {raspasen conforme a lo gue se establece en el sigulente punto, en el
entendido de que dicho formato debers ser enviado a Actuario Roberio Medellin 800, quinto piso, colonia Santa Fe,
codigo postat 05120, México, D.F., a la atencion del sefior Joseé Antonio Espindola Riveroll o Santiago Guzmén
Cossio

2) Los custodios procederan a traspasar las Acciones del Banco a la Cuenta Concentradora a mas tardar a
ias 15:45 (hora de la ciudad de México) del dia 4 de octubre de 2011. Las acciones gue sean enfregadas o
traspasadas en la Cuenta Concentradora en Indeval después de la hora mencionada no participaran en la Oferta.

3) Los Accionistas del Banco que posean fisicamente las acciones y que deseen participar en ia presente
Oferta deberan contactar al custodio de su eleccién con objeto de gque éste participe en la Oferta, o bien entregar las
acciones debidamente endosadas en propiedad, a mas tardar a las 11:00 AM. {hora de la Ciudad de México) del dia
4 de octubre de 2011 en las oficinas de Accival, ubicadas en Paseo de la Reforma No. 398 — MZ, Col. Judrez, codigo
postal 06600, México D.F.

4} El 5 de octubre de 2011, Accival una vez recibidas las Acciones del Banco, traspasara a las distintas
cuentas de los custedios, a través del sistema de Indeval, las Acciones de Compartamos correspondientes a las
Acciones del Banco recibidas o traspasadas por parte de los distintos custodios conforme al factor de intercambio
que se establece en los puntos anteriores.

La aceptacion de la Oferta, mediante el procedimiento de entrega o traspaso de las Acciones del Banco
correspondientes a la Cuenta Concentradora en Indeval en los términos arriba establecidos, se considera irrevocable
salvo gue existieran modificaciones relevantes a la Oferta. En consecuencia, una vez realizada la entrega o traspaso
de las acciones ofrecidas, no podran retirarse de dicha cuenta.

5) El Periodo de la Oferta podré ser ampliado en una o més ocasiones a discrecidn del Oferente por un
plazo que no podra ser inferior a 5 (cinco) Dfas Habiles en cada ocasion. Asimismo, el Oferente podra prorrogar la
Fecha de Vencimiento de la Oferta cuando asi lo exijan las leyes y reglamentos aplicables. Los tenedores de
Acciones del Banco participantes tendran el derecho de desistimiento en caso de que el Periodo la Oferta se amplie
por cualguier causa, sin penalidad alguna. Cualquier prorroga de fa Oferta se informara a través de los mismos
medios por los que se realiza la Oferta.

10. Liguidacion/intercambio
El intercambio de las Acciones del Banco por Acciones de Compartamos sera realizado tomando en cUehtai
el Factor de Intercambio, en la Fecha de Liguidacion, a los tenedores de Acciones del Banco que hubiesen aceptado
vélidamente la Oferta en los términos descritos en el Prospecto.
El Dia Habit inmedialo posterior a la Fecha de Vencimiento de la Oferta, el Intermediario hard del

conocimiento del publico a través del sistema electronico de informacion Emisnet de la BMV el resultade de ia
Oferta, estableciendo, entre otras cosas, el nimero total de Acciones del Banco intercambiadas en la Oferta. La
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9. Mecéanica para participar en la Oferta
La Oferta se encuentra sujeta a los siguientes términos:

1y Los Accionistas del Banco que deseen participar en la Oferta vy que mantengan la guarda de sus acciones
a través de distintos custodios con cuentas en ef indeval, deberan, durante el Periodo de la Oferta, informar a su
respectivo custodio ia aceptacion de la Oferta y solicitar la venta de sus acciones, y la compensacién del pasivo
generado a su favor por dicha venta conira el pasivo generado a su cargo por la suscripcion de Acciones de
Compartamos.

A efecto de instrumentar el intercambio mengionada, los inversionistas deberan manifestar su decision a su
custodio mediante cartas de instruccion, o bien a través del medio que cada cusiodio determine. Por su parte, los
custodios deberan enviar a Accival, ia Carta de Instruccion Global debidamente requisitada para poder participar en
la Oferta con las Acciones del Banco que traspasen conforme a lo que se establece en el siguiente punto, en el
entendido de que diche formato debera ser enviado a Actuario Roberto Medellin 800, quinto piso, colonia Santa Fe,
chdigo postal 05120, México, D.F., a la atencitn def sefior José Antonio Espindola Riveroll ¢ Santiago Guzman
Casslo o

2) Los custodios procederan a traspasar las Acciones del Banco a la Cuenta Conceniradora a mas tardar a
las 15:45 (hora de la ciudad de México) del dia 3 de octubre de 2011. Las acciones que sean eniregadas o
traspasadas en la Cuenta Concentradora en indeval después de la hora mencionada no participarén en ia Oferta,

3} Los Accionistas del Banco que posean fisicamente las acciones y que deseen participar en la presente
Oferta deberdn contactar al custodio de su eleccidn con objeto de que éste particlpe en la Oferta, o bien entregar las
acciones debidamente endosadas en propliedad, a més tardar a las 11:00 AM. thora de la Cludad de Mexico) del dia
3 de actubre de 2011 en las oficinas de Accival, ubicadas en Pageo de la Reforma No. 398 — MZ, Col. Juarez, cddigo
postal 06600, México D.F.

4) El 4 de octubre de 2011, Accival una vez recibidas las Acciones del Banco, traspasarg a las distintas
cuentas de los cusiodios, a fravés del sistema de indeval, las Acciones de Compartamos correspondientes a las
Acciones del Banco recibidas o traspasadas por parte de los distintos custodios conforme al factor de intercambio
gue se establece en los puntos anteriores.

La aceptacién de la Oferta, mediante el procedimiento de entrega o traspaso de las Acciones del Banco
correspondientes a la Cuenta Concentradora en Indeval en los términos arriba establecidos, se considera irevocable
salvo que existieran modificaciones relevantes a ia Oferta. En consecuencia, una vez realizada la entrega o traspaso
de las acciones ofrecidas, no podran refirarse de dicha cuenta.

5} El Perlodo de ta Oferta podra ser ampliado en una o més ocasiones a discrecion del Oferente por un
plazo gue no podra ser inferior a & (cinco) Dias Habiles en cada ocasion. Asimismo, el Oferente podra prorrogar la
Fecha de Vencimiento de la Oferta cuando asi lo exijan las leyes y reglamentos aplicables. L.os tenedores de
Acciones del Banco participantes tendran el derecho de desistimiento en caso de que el Periodo la Oferta se amplie
por cualquier causa, sin penalidad atguna. Cualquier prémroga de la Oferta se informard & través de los mismos
medios por los que se realiza la Oferta.

10. Liguidacion/intercambio
El intercambic de las Acciones del Banco por Acciones de Compartamos sera realizado tomando en cuenta
el Factor de Intercambio, en la Fecha de Liquidacion, a los tenedores de Acciones del Banco que hubiesen aceptado
validamente la Oferta en los términos descritos en el Prospecto.
El Dia Habit inmediato posterior a ia Fecha de Vencimiento de la Oferta, el intermediario hara del

conocimiento del piblico a través del sistema electrénico de informacion Emisnet de fa BMV el resultado de la
Oferta, estableciendo, enfre ofras cosas, el ndmero total de Accicnes del Banco intercambiadas en la Oferta. La
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liquidacion de la Oferta se realizard exclusivamente a través de la suscripcion de Acciones de Compartamos en los
términos establecidos en el Prospecto, sin gue haya, en consecuencia, flujo de recursos con motive de la liquidacion.

11. Sintesis def acuerdo de la asamblea general extraordinaria de accionistas de
Compartamos, en la que se resolvio Hevar a cabo 1a Oferta

Con fecha 31 de marzo de 2011, los Accionisias de Compartamos reunidos en asamblea genefai ordinaria y
extraordinaria de accionistas aprobaron por unanimidad de votos, entre otros asuntos:

1. Como consecuencia de la cancelacion de [a inscripeion de ias accicnes del Banco en el RNV, se
autoriz6 a la Sociedad, en su carécter de accicnista mayoritario del Banco, llevar a cabo una
oferta publica de adquisicidn voluntaria respecto de la totalidad de las acciones representativas
del capital social del Banco que no sean propiedad de la Sociedad, es decir, respecto de la
totalidad de acciones distribuidas entre e Gran Pablico Inversionista, a través de la cual se
ofreceran, para su suscripcion el nlimero de acciones ordinarias de la serie Unica de la Sociedad
equivalente a la fotalidad de acciones del Banco objeto de la oferta, en base a un factor de
intercambio de cuatro acciones de la Sociedad por cada accion del Banco (la "Oferta”™). La Oferta
debera condicionarse a que los accionistas del Banco acepten destinar et producto de fa compra
{mediante la capitalizaciéh del pasivo generado por la adquisicion de las acciones del Banco) al
pago derivade de {a suscripcidn de las acciones de la Seciedad, a un precio de cuando menos su
valor nominal tedrico, mas, en su caso, una prima que permita una razén de intercambic de
cuatro acciones de la Sociedad por cada accién del Banco.

2 Se ratifico la designacién de Acciones y Valores Banamex, S.A. de CV.,, Casa de Bolsa,
integrante del Grupo Financiero Banamex {"Accival”}, como agente colocador de la Oferta, para
gue en tal caracter, efectie todos los irdmites correspondientes ante las autoridades e
instituciones publicas o privadas, a fin de llevar a cabo la Oferta en los términos del mandato que
para tales efectos haya suscrito yfo suscriba con la Sociedad.

3. Se otorgtd un poder general amplio en cuanto g las facultades pero limitado en cuanto a su objeto
en favor de Carlos Labarthe Costas, Caros Anfonio Dane! Cendoya, Fernando Alvarez Toca,
Javier Fernandez Cueto Gonzélez de Cosfo, Manuel de la Fuente Morales vy Patricio Diez de
Bornilla Garcla Valiejo para que lo ejerciten conjunta o separadamente, para que realficen
cualquier acto en nombre de la Sociedad gue sea necesario con relacion a ias resoluciones
adoptadas en 1a presente asamblea, inciuyendo (i} suscribir y promover cualesquiera solicitudes,
gestiones y framites ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores ("CNBV"), la Bolsa
Mexicana de Valores, S.AB. de CV. ("BMV), S.D. Indeval Institucién para ol Depésito de
Valores, S.A. de C.V,, ("indeval’} y cualquier ofra autoridad gubernamental o institucion pablica o
privada, a efecto de facilitar la realizacién de la Oferta, y (i) tomar los acuerdos, firmar los
contratos, convenios, ceriificaciones, soliciiudes y demas documentos que sean necesarios
incluyendo el o los confratos de colocacién necesarios que incluyan obligaciones de hacer,
declaraciones y clausulas de indemnizacidn, para proceder con ia Oferta, y realizar ofras
actuaciones en relacién con dichos contratos, convenios, solicitudes y acuerdos, asf como la
facultad de otorgar y, en su caso revocar, los poderes gue sean necesarios para lievar a cabo lo
anterior.

4, Sujeto a la suscripcion de acciones de la Sociedad que se encueniran en tesorerfa y que se
ofreceran en términos de la Oferta se reformd el Articulo Sexto de los estatutos sociales.

5, Cancelar 48,964,800 {(cuarenta y ocho millones novecientas sesenta y cuatro mil ochocientas)
acciones ordinarias, serie Unica, sin expresion de valor nominal que la Sociedad mantenia en la
tesorerta, sin reducir el capital social de la Sociedad, de las cuales 12,241,200 (doce miliones
doscientas cuarenta y un mil doscientas) corresponden al capital social minimo fijo; y 36,723,600




{treinta y seis millones setecientas veintitrés mil seisclentas} corresponden a la parte variable del
capiial social.

12. Derecho a declinar la aceptacion de la Oferta y los escenarios bajo los cuales puede
gjercerse

La Oferta v sus caracteristicas podran modiicarse en cualguier momenio anterior a su conclusion,
siempre que implique un trato méas favorable a los destinatarios de la misma o st asl lo decide Compartamos de
conformidad con la fraccidn 1l del Ardicuio 97 de la LMV, En caso de que la Oferta sea modificada de manera
relevante, el Periodo de la Oferta debera ampliarse por un plazo que no podra ser inferior a 5 {cinco) Dias
Habiles, Cualquier tenedor de Acciones del Banco que hubiere aceptado participar en la Oferta podra declinar su
aceptacion en caso de que se realicen modificaciones relevantes a ta Oferta, sin penalidad aiguna.

Para el desistimiento de la aceptacién de Ia Oferta, los Custodios o las personas fisicas o morales gue hayan
entregado fisicamente sus Acciones del Banco al Intermediario, deberan entregar ja carta de desistimiento,
debidamente suscrita, en las oficinas del Intermediario ubicadas en ubicadas en Actuario Roberto Medellin 800,
guinto piso, colonia Santa Fe, cddigo postal 05120, México, D.F..a la atencién del sefior José Antonio Espindola
Riveroll o Santiago Guzman Cossio, slempre y cuando ain se tenga el derecho de refirar las Acciones del Banco.
Cualquier refiro de Acciones del Banco no podré ser revocado y dichas Acclones del Banco no se consideraran
como ofrecidas validamente para efectos de fa Oferia. No obstante, las Acclones del Banco refiradas podran ser
ofrecidas de nueve antes de la Fecha de Vencimiento, suempre y cuando se satisfagan los requisitos previsios en
este Prospecto para el ofrecimiento.

No existe obligacidn alguna por parte del Oferente, ef intermediario o cualquier ofra persona refacionada con

la Oferta de notificar o informar sobre cualquier defecto o irregularidad en una notificacion de desistimiento, ni alguno
de ellos incurrird en responsabilidad alguna derivada de no realizar dicha notificacién por falta de informacién.

13. Denominacién del Intermediario en la operacién

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex ("Actival’)
es el Intermediario de la Oferta.

14. Mercado de valores
Las Acciones del Banco se encuentran registradas en el RNV, listadas en la BMV y han cotizado en ésta
desde el dia 20 de abril de 2007, por lo que los precios de vents al clerre de mercado maximos y minimos que han
tenido en los timestres de los Oltimos dos ejercicios son los siguientes:

Minimo (Ps) Maximo (Ps.)

T108 3264 47.34
T208 3715 50.00
T308 2823 40,49
T408 17.10 28.90
7108 2215 31.03
T209 26.84 43.89
T30¢ 39.46 5000
T409 4842 68.18
T110  63.33 73.14
T210 £63.35 73.45
T310 68.89 82.81
T410 8470 106.23
Tit1  80.98 104.94
T211 7550 89.99

et



Las Acclones de Compartamos se encueniran registradas en e RNV, listadas en la BMV y han
“cotizado en ésta desde ef dla 24 de diciembre de 2010, por lo que los precios de venta al clerre de mercado
maximos y minimos que han tenido en los trimestres que ha cotizado son los siguientes:

Minimo (Ps.)  Maximo (Ps.)

T410  26.33 26.85
THM1 2042 26.50
T211  19.57 22.59

E! volumen promedio operado en bolsa, asi comoe los precios minimos y maximos de cada mes, por
los Ultimos seis meseas son los siguiehtes:

(Ps., # Promedio Méximo Minimo Volumen promedio
Enero $23.99 $26.59 $21.88 5,602,967
Febrero $23.89 $25.12 $22.48 2,764,460
Marzo $21.91 $23.74 $20.42 4,443,374
Abrit $21.03 $21.68 $19.67 3,536,076
Mayo - $21.86 $22.59 $20.60 3,154,036
Junio $21.45 $22.25 $20.44 1,932,918
Julio $21.14 $21.69 $20.25 1,731,762
3,317,211 (diario)
3,309,370 (mensual)

El formador de mercado ha impactado el comportamiento de la accién aumentando el market share
gue se iuvo en enero, ai mes de julio un 236%, y durante el periodo de enero a julio 2011 oper¢ 19,085,200
acciones por cada lado (compra y venta), permaneciendo denfro de los primeros cinco mayores
participantes de la accidn en la compra y en la venta.

Durante el pericdo Enero-Julio 2011 el volumen promedio operado diario de la accion bajé 69%
(enero: 5,603,000 titulos vs. Julio: 1,732,000 tiulos} debido a que fue el primer mes del afio cuando se vio la
operacion generada por el intercambio de acciones de Compart O-Comparc®. Ei nimero de operaciones
promedio diarias bajo 40% de enero a julio 2011.

15. Condiciones de la Oferta y modificaciones de los términos de fa misma

La Oferta y sus caracteristicas podran modificarse en cualquier momento anterior a su conclusion,
siempre que implique un trato mas favorable a los destinatarios de la misma o si ast lo decide el Oferente de
conformidad con la fraccion i del Articuio 97 de la LMV, Cualguier tenedor de Acciones del Banco que hubisre
aceptado participar en la Oferta podra declinar su aceptacién en caso de gque se realicen modificaciones
relevantes a la Oferta.

En caso de gue la Oferta sea modificada, el Periodo de la Oferfa deberd ampliarse por un plazo que no
podra ser inferior a 5 (cinco) Dias Habiles.
16. Acuerdos previos a la Oferta
Compartamos declara bajo protesta de decir verdad, que a fa fecha del Prospecto no existe acuerdo o
convenio alguno gue genere obligaciones o compromisos de efectuar pagos a alglin Accionista del Banco, bajo
concepto alguno, distinio a lo establecido en el Prospecto. Asimismoe, no existe acuerdo relevante alguno o distinto a

la informacion descrita en el Prospecto,

17. Intencién y justificacién de la operacién




L.a intencidn de Compartamos es ia de adquirir 11°827,813 Acclones del Banco, correspondiente al 2.84%
del capital social en circulacion del Banco a cambio de la suscripcion reciproca de Acciones Compartamos, tomando
un factor de intercambic de 1 Accidn del Banco por 4 Acciones Compariamos. Asimismo es intencion de

Compartamos que se obtenhga la cancelacion de la inscripcion de las Acciones del Banco en el RNY asl como su
listado en la BMV.

Una vez concluida la Oferta y obtenida la cancelacion de la inscripeion de las Acciones del Banco en el RNV,
Compartamos considera gue tendrd importantes ahorros de recursos administrativos a no tener dos sociedades del
pertenecientes al mismo grupo listadas ante bolsa.

18. Propésitos y planes

El propésito principal de ta Oferta es gue Compartamos adquiera }a totalidad de las Acciones del Banco
que estan en circulacion en el mercado de valores y gue se obtenga la cancelacion de Ia inscripcién de dichas
acciones en el RNV,

Una vez concluida la Oferta, en caso de que Compartamos no hublere adguirido la totalidad de las
Acciones del Banco, Compartamos procederé a la constitucidn de un fideicomiso en el que se afectaran por un
periodo minimo de seis meses , contados a partir de la fecha de cancelacion de la inscripcidn de las Acciones
del Banco, las Acciones Compartamos necesarias para adquirir, utifizando el mismo factor de intercambio de la
Oferta, las Acciones det Banco de los inversionistas que no hubieran participado en 1a Oferta.

Compartamos declara que a la fecha no tiene compromiso de una fusién, escision, cambios en el consejo
de administracion, cambios en el giro del negocio, planes sobre ia utifizacion de activos, politica laboral, ¥ en la
politica comercial del Banco. Sin perjuicio de lo anterior, Compartamos declara que a la fechs se encuentra
analizando diversas alternativas de inversion, mismas que, en su momento, seran informadas a los Accionistas en
los términos legales aplicables.

19. Fuente y monfo de los recursos

No existen recursos para realizar la Oferta, toda vez que la Oferta se refiere a ia adquisicion de hasta
11°827,813 de Acciones del Banco a cambio de la suscripcion reciproca de hasta 47°311,252. En consecuencia
la realizacién de fa Oferta no estd condicionada a la obtencidn de financiamiento alguno.

20. Tenencia accionaria

A la fecha de inicio de la Oferta, Compartamos es propietaria directa de 403'767,863 Acciones del Banco
correspondientes al 97.16% de su capiial social en circulacion.

Sujeto & gue se consume la Oferta por la totalidad de las Acciones del Banco en circulacion, Compartamos
serfa propletario directo det cien por clento de las Acciones del Banco, en el enlendido de que de dejarse de
actualizar el supuesto de la fraccion | del articulo 89 de la Ley de Sociedades Mercantiles, Compartamos
enajenarfa una Accidn del Banco.

21. Consecuencias de la Oferta

Una vez concluida la Oferta v obtenida la cancelacién de la inscripeion de las Acciones del Banco en el RNV,
Compartamos espera que las Acclones del Banco dejen también de estar listadas, v, por lo tanto dejen de cotizar en
{a BMV.

Si una vez concluida la Oferta hubiere aln Acciones del Banco distribuidas enire el gran publico
inversionista, Compartamos constituira un fideicomiso krevocable de administracion al cual se aportardn y quedaran
afectadas durante un periodo minimo de seis mesas, el nimero necesario de Acciones Compartamos para adquirir,
utilizando el mismo factor de intercambio de 4 Acciones de Compartamos por una Accidn det Banco, las Acciones

: —



del Banco propiedad de aquelios inversionistas que no hubieren acudido a la Oferta, en términos del inciso (c),
fraccion | del articule 108 de la LMV,

En caso de que alglin tenedor de Acciones del Banco ne participe en la Oferta y no entregue sus Acciones
dei Banco al fideicomiso referido en el parrafo que antecede, dicho accionista del Banco se convertira en accionista
de una empresa privada, perdiendo la liquidez de sus Acclones del Banco y pudiéndose afectar su precio de manera
significativa,

22. Comparacion de los derechos de los tenadores de Acciones del Banco

Compartamos manifiesta que los derechos que confieren las Acciones de Compartamos que serén suscrites
a cambio de la adquisicidn de las Acciones del Banco son sustancialmente iguales.

23. Cancelacion de fa Inscripcion,

Como se inform¢ al piblico inversionista por parte del Banco, con fecha 31 de marzo de 2011, se celebro
una asamblea general exiraordinaria de accionistas del Banco, en la cual se resolvio, con el voto favorable de més
del 95% de las Acciones del Banco, solicifar a la CNBV cancelacion de la inscripcion de las Acciones del Banco en el
RNV, asi como su eliminacion del listado de valores autorizados para cofizar en la BMV.

Conforme a lo anterior, una vez concluida la Cferta, y sin importar el ndmero de Acciones del Banco que atn
se encueniren en manos del gran publico inversionista, una vez aue la CNBV y la BMV hayan aprobado ia
cancelacion de la inscripcion de las Acciones del Banco en el RNV y de su listado, Compartamos constituira un
fideicomiso irrevocable de administracion al cual se aportaran vy quedaran afectadas durants un periode minimo de
seis meses, el ndmero necesario de Acciones Compartamos para adquirir, utiizando el mismo factor de intercambio
de 4 Acciones de Compartamos por una Accion del Banco, las Acciones del Banco propiedad de aquelios
nversionistas que no hubieren acudido a la Oferta, en términes del inciso (), fraccion | dei articulo 108 de la LMV,

24, Opinién del consejo de administracién y experto independienie

El consejo de administracion de ta Emisora deberd emitir su opinion dentro de los 10 dlas hébiles siguientes
al inicio de! periodo de la Oferta respecto del precio de la Oferta.

25. Fideicomiso para la adquisicion de valores, posterior a Ia cancelacion en el RNV

El objefivo de la Oferta es adquirir las Acciones del Banco a cambio de la suscripcion de Acciones de
Compartamos. En su ¢aso, ¥ en términos de lo dispuesto por el tltimo parrafo del articulo 16 de las Disposiciones en
relacién con el articulo 108, fraccion |, inciso ¢) de la LMV, se constituira un fideicomiso a fin de salvaguardar los
derechos de los tenedores de Acciones del Banco que no participen en la Oferta, en el cual se afectarian las
Acciones de Compartamos que hubiesen quedado pendiente de suscripcion por un periodo de 6 (seis) meses
contados a partir de la fecha en que la CNBV autorice la cancelacion de la inscripcion en el RNV o hasta que la
totalidad de las Acciones del Banco, objeto de la Oferta, hayan sido totalmente adquiridas, lo que suceda primero.

A cortinuacion se transcribe cierfos términos y condiciones contenidas dentro de los fines del fideicomiso, en
el proyecto de confrato correspondiente:

“Fines del Fideicomiso”.- Et fin principal del presente fideicomiso consiste en que & fiduciario adquiera por cuenta del
Fideicomitente, todas aquellas Acciones del Banco que se encueniren en poder de aqueilos accionistas que no
hubieren acudido a la Oferta y estén interesados en intercambiarlas por Acciones de Compartamos al mismo Factor
de Intercambio que se sefiala eh el prospecto correspondiente a la oferta publica de adquisicién Hevada a cabo por el
Fideicomitente con fecha 17 de noviembre de 2010, para lo cual el Fiduciario:

ay Adguirird, a cambio de 4 Acciones Compartamos, cada una de las Acciones del Banco que cualquier tenedor de
Acciones del Banco desee enajenar.,
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b} Traspasara al Fideicomitente las Acciones del Banco adquiridas con el patrimonio del fideicomiso, cuando éste se
lo requiera.

26. Caracteristicas de las Acciones de Compartamos

Las Acciones de Compartamos fueron emitidas mediante resolucion de la asamblea general extraordinaria
de accionistas de Compartamos de fecha 10 de noviembre de 2010. La autorizacién correspondiente a la Oferta
quedo autorizada por la CNBYV mediante oficio nimero 153/31350/2011 de fecha 31 de agosto de 2011. Las
Acciones de Compartamos gquedaron inscritas en el RNV bajo el niimero 3312-1.00-2010-001.

26.t Emisora
Compartamos S AB. de CV.

28.2 Clave de pizarra
“COMPARC".

26.3 Derechos corporativos que confieren las Acciones de Compartamos

Las Acciones de Compartamos gozaran de plenos derechos de voto de conformidad con los estatutos sociales
de Compartamos.

26.4. Tipo de valor

Acciones ordinarias nominativas, sin expresién de valor nominal, serie Uinica, representativas del capital social de
Compartamos. .

26.5 Tipo de oferta
Oferta publica de adquisicion y suscripcion reciproca.

26.6 Monto fotfal de la Oferta

Sera la cantidad equivalente que resulte de multiplicar el nimero de Acciones del Banco gue se enajenen con
motivo de la aceptacion de la Oferta por el precio de cierre de dichas acciones el Gltimo dia que permanezca
abierta la Oferta. Compartamos, bajo protesta de decir verdad, manifiesta que no existen pagos distintos al
importe que implique fa suscripcion de las Acciones Compartamos en términos de la Oferta o el resultado de
multiplicar la cantidad de Acciones del Banco que se enajenen por ei factor de intercambio.

26.7 NaOmero de Acciones de Compartamos ofrecidas en la Oferta

47°311,252 Acciones de Compartamos. Todas las Acciones de Compartamos estan representadas en un titulo
que se encuentra depositado en el Indeval.

26.9 Periodo de la Oferta
De! 6 de septiembre de 2011 al 4 de octubre de 2011,

26.1¢ Fecha de registro en la BMV
5 de octubre de 2011.

26.11 Fecha de liquidacion
5 de octubre de 2011,

26.12 Forma de liquidacion

En la Fecha de Registro en la BMV, el Intermediario registrara, a través de la BMV, lag Acciones del Banco que
hayan sido validamente entregados conforme al procedimiento descrito en este Prospecto. La entrega de dichas

;




Acciones del Banco por las Acciones de Compartamos correspondientes se realizara a los tenedores respectivos
a traveés del Custodio por cuyo conducto hubieren presentado su instruccién,

En la Fecha de Registro en la BMV, el Intermediario realizara el registro de las Acciones de Compartamos y el
Intermediario, por cuenta del Oferente y a través del custodio respectivo, entregara esas Acciones de
Compartamos a los tenedores de Acciones del Banco que asi lo hayan solicitado.

En la Fecha de Vencimiento de la Oferta, el Intermediario informara a la BMV, a través del Emisnet, el nimero y
monto de las Acciones de Compartamos emitidas asi como el nimero de Acciones del Banco que hayan sido
entregadas. Una vez que el registro de la Oferta se haya realizado, el Oferente hara del conocimiento del publico
inversionista, a través del Emisnet, el resultado de a misma, incluyendo el numero total de las Acciones del
Banco a ser adquiridas y el nimero total de las Acciones de Compartamos a ser suscritas a cambio de las
mismas.

26.13 Aprobacion de la asambiea general de accionistas

Los actos necesarios para Hevar a cabo la Oferta fue aprobada por la asamblea general ordinaria y extraordinaria
de accionistas de Compartamos celebrada el dla 31 de marzo de 2011,

26.14 Posibles adquirientes

Sujeto a las salvedades establecidas en el presente Prospecto la Oferta esta dirigida a fodos los inversionistas,
distintos de Compartamos, con posiciones accionarias en el Banco al 4 de octubre de 2011, precisamente e
dltimo dia del Periodo de la Oferta,

26.15 Maltiplos "

Muitipios del Banco Antes de la Oferta
Precio/Valor en libros 5.64
Precio/Utilidad 16.98

- Multiplos de Compartamos Antes de la Oferta
Precio/Valor en libros 5.40
Precio/Utilidad 16.58

(1) Calculado al 31 de Agosto de 2011,

26.16 Estructura del capital social no auditado de Compartamos

Antes de la Oferta Después de la Oferta’
Capital social autorizado $4.904 555,362.00 $4,904 555,362.00
Capital social suscrite y pagado $4,764,972,187.73 $4,904 555,362.00
Capital minimo fijo suscrito y
pagado $1,191,243,046.93 $1,226,138,840.50
Parte'varaable del capital social $3,573,729,140.80 $3,678.416,521.50
suscrito y pagado
Acciones suscritas y pagadas 1,615,071,452 1,662,382,704
Acciones del capital minimo fijo 403,767,863 415,595,676
Acclones de la parte variable 1,211,303,588 1,246,787,028

' Considerando una participacion del 100% en la Oferta.
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27. Destiﬁo de los fondos

Las Acciones de Compartamos serén ufilizadas como confraprestacion por las Acciones del Banco que
participen en ta Oferta, por lo que e Oferente no recibird recursos en efectivo por la emision de las Acciones de
Compartamos.
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28. Gastos relacionados con la Oferta

Los gastos refacionados con la presente Oferta seran cubiertos por el Oferente. Los principales gastos, a los
cuales, en caso de ser aplicables, deberd sumarseles el impuesto al valor agregado (“IVA™) correspondiente,
relacionados con la Oferta son aproximadamente los siguientes:

1. Comisiones por intermediacion'™ Hasta $4,013,100.00
2, Asesores iegales: $2'000,000.00
3. Estudio y tramite: $15,708.00
Total de gastos refacionados con la Oferta (aproximados): $6.028,808

(1) Dicha comision por infermediacion es adicional y subsecuente a aquella pagada por Compartamos en la oferta de
adguisicién forzosa y suscripeion reciproca de diciembre de 2010.




29. Estructura de capital después de la Oferta

La siguiente tabla muestra la estructura de capital de Compartamos después de ia Oferta, asumiendo que se

suscriben la totalidad de las Acciones de Compartamos obisto de ella;

(Cifras no auditadas af 30 de junio de 2011) en Pesos)

Antes de la Oferia

Después de la Oferta

Pasivos largo plazo 5'883,633 5'883,633
Pasivos corlo plazo - -

Total de pasivos 5'883,633 5'883,633

Total capital contable 4,904,555,362.00 4,904.565,362.00
Total de pasive y capital contable 4.910,438,995.00 4,210,438,995.00
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30. Nombre de fas personas con participacion relevante en la Oferta

Por Compartamos:

Nombre Cargo
Carlos Labarthe Costas Director general
Fernando Alvarez Toca Representante legal
Manuel de la Fuente Morales Director jurfdico
Patricio Diez de Bonilla Garcla Director de Finanzas
Vallejo

Por el Intermediario:

Nombre ] Cargo
lgnacio Gomez Daza Alarcén Director
José Antonio Espindola Riverol! Director

Por Jones Day México, S.C. (Aseéores Legales Externos de Compartamos):

Nombre Cargo
Fernando de Ovando Socio '
Mauricio Castilla | Socio
lvan Pérez Correa Asociado

Por Pricewaterhouse Coopers, 8.C. (Auditor Externo}:

Nombhre Cargo
Francisco Javier Zifliga Loredo Socio

Por Deloitte (Asesor Fiscal):

Nombre Cargo
Oscar Arfuro Ortiz Molina Socio
Reginaldo Montafio Rodriguez Socio
Juan Carlos Santillan Hemandez Gerente

Ninguno de los expertos 0 asesores que participan en la Oferta son propietarios de Acciones.,

Los funcionarios de la Sociedad encargados de las relaciones con inversionistas seran Patricio Diez de
Bonilla Garcia Vallejo y Maria Teresa Chavira Mendoza, con domicilic en Avenida Insurgentes Sur nitmero 553,
Piso 3, colonia Roma Sur, delegacion Cuauhtémoc, cédigo postal 06760, México, Distrite Federal y nimero de
teléfono 5276-7250, y cotreo electrdnico investor-relation@compartamos.com

B
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31. Consideraciones de caracter fiscal.

Siempre y cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 108, fraccién XXV! de la Ley del iImpuesto sobre
la Renta y demads disposiciones aplicables, los accionistas que sean perscnas fisicas residentes en México
podran congiderar como exenta la enajenacién de ias acclones. En caso confrario, e intermediario financiero
tendrla que realizar una retencidn del 5% {cinco por ciento) sobre el ingreso obtenido sin deduccion alguna.

De igual manera, en el casc de accionistas residentes en el extranjero, tanto personas fisicas como
personas morales, la enajenacion de las Acciones del Banco conforme a la Oferta seré exenta de impuesio
siempre y cuando se cumpta con lo dispuesto en el parrafo décimo tercero del articulo 190 de la Ley del ISR, la
fraccion XXV del articulo 109 del misme ordenamiento y demds disposiciones aplicables, podran considerar
como exenta la ehajenacion de las acciones. En caso contrario, el intermediario financiero tendria que realizar
una retencion del 5% (cinco por ciento) sobre el ingreso obtenido sin deduccién alguna, En virtud de que la
enajenacion de las Acciones del Banco se realizara a través de la BMV, la transferencia de Acciones del Banco
para los accionistas citados habria cumplido con las disposiciones referidas.

Por lo que respecta a los accionistas personas morales residentes en México, podran solicitar
attorizacion para enajenar sus acciones a costo fiscal de conformidad con el artfculo 26 de la Ley del Impuesto
sobre [a Renta, cumpliendo los requisitos gue en el mismo se establecen. En caso de no contar con [a
autorizacion, se debera determinar la utilidad o pérdida que corresponda de conformidad con las disposiciones
fiscales y, en su caso, cubrir los impuestos correspondientes.

Lo dispuesto en el presente Prospecio consfituye una descripcién de manera general del régimen fiscal
aplicable v no contempla la situacién particular de cada accionista; por lo tando, se recomienda gque los
acciohistas involucrados en la operacion consulten a un experto en la materia fiscal que los asesore para sy
situacion especifica.
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32. Plan de Distribucion

La presente Oferta contempla la participacion de Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de
Balsa, integrante del Grupo Financiero Banamex, quien actuaré como Intermediario y ofrecera las Acciones de
Compartamos en suscripcion & los Accionistas del Banco que acepten la Oferta segin se contempla en el
contrato de colocacion respectivo,

Las Accicnes de Compartamos serdan infercambladas por el Intermediatio entre los Accionistas del
Banco gue enajenen las Acciones del Banco en favor de Compartamos de conformidad con los términos de la
Oferta (ver el apartado 9 "Mecanica de la Oferta”).

En virtud de que las Acciones de Compartamos serdan emitidos a través de una oferta publica de
suscripeion reciproca, dnicamente los Accionistas del Banco que acepten la Oferta, tendra la posibilidad de
adauirir dichas Acciones Compartamos.

£l Intermediario mantiene relaciones de negocios con Compartamos y le presta servicios financieros a
cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibiré por ios servicios prestados
como Intermediario de |a Oferta). El Intermediario considera que su actuacién como intermediario financiero en la
Oferta no representa ni resuita en conflicto de interés aiguno.

Adicionalmente, el intermediario considera que su actuacion en la Oferta no representa ni resulta en
conflicio de interés alguno en los términos de la fraccidn V del articulo 138 de la LMV, Asimismo, considera que
no se actualiza ninguno de los supuestos establecidos en los articulos 38, 97 y 102 de las Disposiciones de
caracter general aplicables a las casas de bolsa.

Para mayor referencia respecto a la mecanica de la oferta, consultar apartado “9 Mecanica para
participar en Ia Oferta” del presente Prospecto.
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1. Dilucion -

Una vez concluida [a Oferta, cada Accionista del Banco que haya aceptado la Oferta, sera propietario de
un porcentaje de! capital social de Compartamos igual del que era propietario en el Banco, por lo que de manera
indirecta, seguira siendo propietario del mismo porcentaje del capital soclal def Banco. Por lo antes sefalado, no
se prevé que la Oferta tenga como consecuencia dilucion alguna en monto o porcentaje.




2. Formador de mercado

La Emisora celebrd ef 8 de diciembre de 2010 un contrato de prestacion de servicios de formacion de
mercado con UBS Casa de Bolsa, S.A. de CV.,, UBS Grupo Financiero como formador de mercado (“Contrato
de Formacion de Mercado”) con el fin de prestar el servicio de formacién de mercado a la Emisora a través de
la BMV, con la finalidad de aumentar la liguidez de los valores de la Emisora gue se describen a continuacion asf
como para promover a estabilidad y continuidad de precios de dichos valores:

L3

&

Tipo de valor: Accionatio

Clave de cotizacion (Emisora y Serie): COMPARC*
Cdédigo ISIN/CUSIP: MX01CO0PG009

Bursatilidad; N/A

£l Contrato de Formacion de Mercado tenfa una duracion de 6 meses prorrogables, El 23 de junio de
2011 las partes celebraron un convenio modificatorio por medio del cual se prorregd el plazo de la vigencia del
Contrato de Formacidn de Mercado a efecto de que éste concluya el 24 de junio de 2012,
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ll. DESCRIPCION DE LA COMPARIA

a) Historia y desarrolioc de Compartamos

Compartamos es una sociedad mexicana, con duracion indefinida, constituida mediante escritura publica
nimero 47,284 de fecha 23 de marzo de 2010, oforgada ante fa fe del licenciado Erik Namur Campesino, Notario
Publico nimero 84 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedé debidamente inscrito en el Registro Publico de
ia Propiedad y de Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil electrénico 416815-1 el 24 de mayo de 2010.

Actualmenie, las oficinas principales de Compartamos estan ublcadas en Avenida Insurgentes Sur nuimero
553, colonia Roma Sur, delegacion Cuauhitémoc, cadigo postal 06760, México, Distrito Federal y nlimero de teléfono
5278-7250 extension 5304, : '

b} ' Descripcion del negocio

Compartamos al ser (nicamente fenedora de Acciones del Banco y de ofras sociedades, no realiza ningdn
servicio al publico y no participa en ninguna actividad del Banco, quien es la encargada de proporcionar la atencion
al publico, Asimismo, Compartamos es propietaria del 82.7% de las acciones de la sociedad peruana Financiera
Crear y del 99.9% de las acclones de la sociedad guatemalteca Compartamos, S.A.

Su fuente de fondeo son las aporiaciones de sus socios, las primas sobre acciones (en caso de emisién) o
pago de dividendos de sus subsidiarias, ia emision de obligaciones convertibles o no convertibles en acciones vy la
emision de titulos de deuda.

i) Actividad principal

Compartamos se constifuyd con la finalidad de promover, organizar y administrar, sujeto a las politicas de
inversion establecidas por la administracién de Compartamos, toda clase de sociedades mercantiles o civiles,
incluyendo, sin estar limitado a, sociedades que como instituciones de banca multiple tengan por objeto la prestacién
del servicie de banca y crédifo en los términos de la LIC y ofras clases de entidades financieras, tanto nacionales
como extranjeras.

i) Canales de distribucion

Compartamos no presta directamente servicios al pablico, por o que no tiene canales de distribucién
distintos a los del Banco.

lil} Patentes, licencias, marcas y otros contratos

Compartamos no es titular de marca alguna de manera directa, ni tieng celebradoes contratos relevantes
a la fecha. Compartamos al dia de hoy, no cuenta con patentes.

iv) Principales clientes

Compartamos, no cuenta con clientes con los que exista una dependencia directa, ni por si ni a {ravés
de! Banco. Ningln cliente del Banco represeniara mas del 10% (diez por ciento), o méas del total de ventas
consolidadas de Compartamos, Debido a la gran pulverizacion de la cartera de crédito, no existe dependencia
del Banco con alguno o algunos de sus clientes.

v) Leglsiacion aplicable y situacion tributaria

Compartamos no cuenta con algun beneficio fiscal, ni exencién, subsidio e impuesto especial, De
acuerdo a la Ley del ISR estd cumpliendo sus obligaciones fiscales determinadas en el titulo 1l de! régimen
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general a las personas morales. Compartamos, una vez inscritas sus acciones estara sujeta a control y vigilancia
por parte de la CNBVY cumpliendo ¢on la LMV,

Compartamos, ests sujeta a la LMV y las Disposiciones.

De igual manera Compartamos como sociedad anénima bursatii de capital variable, se encuentra
regulada por la LGSM, misma que en aquello no regulado por la LMV, establece la forma de organizacién,
adminisfracidn v vigilancia de Compartamos.

vi) Recursos humanos

Compartamos, con excepcion del Director General no tiene personal contratado.

vii) Desempefio ambiental

Por la naturaleza de las operaciones de Compartamos, ésta no esta sujeta a autorizaciones o programas de
caracter ambiental. Asimismo, las operaciones de Compartamos no representan un riesgo ambiental.

viii)  Informacién del mercado

La informacion del metcado de Compartamos, ha quedado descrita en el apartado 14 del capitulo "It La
Oferta” de este Prospecto.

ix} Estructura corporativa

Compartamos no es parte de algin grupo empresarial.
Las subsidiarias de Compartamos son: (i) & Banco, (i) Financiera Crear v (ii)) Compartamos, S.A.

x) Descripcion de los principales activos

Compartamos no cuenta con activos fijos. El principal activo de Compartamos o constifuye su inversion en Acciones
del Banco, de las que es propistario del 97.16% de las acciones en circutacion. El activo fijo del Banco representa el
2.4% del total de activos de dicha entidad. Del totat de activo fijo, el 47.1% es equipo de computo y oficing, el 23.7%
lo representa mobiliario, 19.0% equivale a gastos de instalacidn general vy el 10.2% lo es equipo de transporte. El
Banco no tiene ningdn inmueble v todos sus sitios de trabajo son arrendados

En adicién a lo anterior, Compartamos cuenta con inversiones en acciones adicionales derivado de fa adquisicién de

82.7% de las acciones representativas del capital social de Financiera Crear asf como del 89.9% de las acciones de
Compartamos, S.A. en Guatemala.

xi) Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

No existe actualmente proceso judicial, administrativo o arbitral relevante en el que Compartamos se
encuentre involucrada.

Compartamos no se encuentra en los supuestos establecidos en los articulos 9 v 10 de la Ley de Concursos
Mercantiles ni ha sido declarado en concurse mercantil.

xii) Acciones representativas del capital
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£l capital social suscrito y pagado de Compartamos asciende a $4,764,972,187.73 y esta representado por
1,615,071,452 acciones ordinarias nominativas, sin expresion de valor nominal de la serle Onica, Compartamos nho
mantiene posiciones ablertas en instrumentos derivados liquidables en especie cuyo subyacente sean Acciones de
Compartamos o ceriificados de participacion ordinarios sobre dichas accicnes.

xiii) Dividendos

Mediante asamblea general ordiharia de accionistas de Compartamos, se aprobo (i) decretar, respecto
de las utilidades reflejadas al 31 de diclembre de 2010, un dividendo por la cantidad de $48,452,143.56 M.N.
(cuarenta y ocho millones cuatrocientos cincuenta y dos mil ciento cuarenta y tres pesos 56/100 Moneda
Nacional) que corresponde a $0.03 M.N. (punto cero tres centavos) por acclén; y (i) decretar, respecto de las
utilidades reflejadas al 31 de marzo de 2011, un dividendo por la caniidad de $403,767,863.00 M.N,
{cuatrocientos fres miliones setecientos sesenta y siete mil ochocienios sesenta y tres pesos 00/100 Moneda
Nacional) que corresponde a $0.25 M.N. (veinticinco centavos) por accion, &l pago de un dividendo. El dividendo
fue pagado el dia miércoles 18 de mayo de 2011 a fravés de Indeval.
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IV. INFORMACION FINANCIERA

A. informacion financiera seleccionada

{L.a informacion de esta seccidn del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual
correspondienta al ejercicio social irregular concluido ef 31 de diciembre del 2010 presentado a la CNBV el
30 de junio de 2011, asf como al reporte del segundo trimestre del 2011 presentado a la CNBV el 19 de julio
de 2011 mismo que se encuentra disponible en la pagina de internet de la BMV (www.bmv.com.mx), en la
pagina de internet de la CNBV {www.cnbv.gob.mx) o en la pagina de Compartamos
{www.compartamos.com)

B. Informacion financiera por linea de negocio

(La informacion de esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual
correspondiente al ejercicio social irregular concluido el 31 de diciembre del 2010 presentado a fa CNBV el
30 de junio de 2011, asi como al reporte del segundo trimestre del 2011 presentado a la CNBV el 18 de julio
de 2011 mismo gue se encuentra disponlible en fa pagina de internet de fa BMV (www.bmiv.com.mx), en ia
pagina de internet de la CNBV {(www.cnbv.gob.mx} o en la pagina de Compartamos
fwww.compartamos,com)

C. Informe de créditos relevantes

(l.a informacion de esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al reporte del segundo
trimestre del 2011 presentado a la CNBV el 19 de Julio de 2011 mismo que se encuentra disponibie en la
pagina de internet de fa BMV (www.bmv.com.mx), en la pagina de Internet de fa CNBV (www.cnbv.gob.mx) o
en la pagina de Compartamos (www.compariamos.com)

. D. Comentarios y analisis de la administracién sobre los resultados de operacion y situacién
financiera de Compartamos

{La informacion de esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia at Reporfe Anual
correspondiente al ejercicio social irregular concluido el 31 de diciembre del 2010 presentado a la CNBY el
30 de junio de 2011, asi como al reporte del segundo trimestre del 2011 presentado a fa CNBV el 19 de julio
de 2011 mismo que se encuentra disponible en la pagina de internet de la BMV (www.bmv.com.mx), en ia
pagina de internet de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) o en 1a pagina de Compartamos
(www.compariamos.com)

E. Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas

(La Informacion de esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al reporie del segqundo
trimestre dei 2011 presentado a la CNBV el 19 de julio de 20111 mismo que se encuentra disponible en la
pagina de internet de la BMV (www.bmv.com.mx), en la pagina de internet de la CNBV (www.cnbv.goh.mx) o
en la pagina de Compartamos (www.compartamos.com)
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V. ADMINISTRACION

A. Auditor externo

El auditor externo de Compartamos hasta el 7 de junio del 2011 era PriceWaterhouseCoopers, S.C. vy a
partir de dicha fecha es KPMG Cédenas y Dosal, 8.C.

El auditor es designado por Compartamos sobre la base del estudio de su experiencia y calidad de
servicio, debiendo ser efegido por decisién del consejo de administracion. El Consejo habra asimismo de ratificar
dicha designacidn anualments. .

Durante ta existencia de Compartamos, el auditor no ha emitido opinién con salvedad, ni una opinién
negativa, ni se ha abstenido de emitir opinidn acerca de los estados financieros de la Sociedad. La Socledad no
recibe servicios adicionales de su auditor externo,

B. Operaciones con personas relacionadas y conflictos de intereses

Compartamos, a la fecha del Prospecto no tiene celebrado contrato alguno con partes relacionadas.

A la fecha de elaboracién del Prospecio, no existen operaciones de crédito celebradas entre
Compartamos y ios administradores clave, consejeros y/o funcionarios de alto nivel de la misma y del Banco.

C. Administracién y accionistas

La administracion de Compartamos estd encomendada a un consejo de administracién. Actualmente
diche Consejo esta integrado por 13 (trece) consejeros propietarios y 13 (trece) suplentes. Los consejeros
mencionados se dividen en dos tipos; aguelfos gue son miembros de Compartamos y aquellos que son
independientes siendo, de los consejeros propietarios, 5 {cinco) consejeros miembros y § (ocho) independientes,
con sus correspondientes suplentes, mismos gue son del mismo fipe que ef consejero propietario que suplen. De
acuerdo con los estatutos sociales de Compartamos, el consejo de administracion, estaré integrado por el
nimero de miembros que determine la asamblea de accionistas y en ningdn caso podra ser superior a 18,
Durarén en su cargo un afio y continuaran en el desempefic de sus funciones, aun cuando hubiere concluido el
plazo anterior, hasta por treinia dias naturales, a falta de designacion del sustituio o cuando éste no tome
posesion de su cargo. El consejo de administracion podra designar consejeros provisionales, sin infervencion de
la Asamblea de Acclonistas, cuando se actualice alguno de los supuestos sefialados en los estatuios sociales ¢
en el articulo 155 de la LGSM.

Las resoluciones del consejo de administracién, seran ejecutadas por el consejero o consejeros
designados por el consejo de administracion para dicho efecto. A faita de designacion especial, la representacion
corresponderd al presidente del consejo de administracien, En ausencia del presidente, las reunionss seran
presididas por el consejero que Ios miembros designen por mayoria de los presentes.

Asimismo, el consejo de administracién designara a un secretaric que no formara parte del mismo, y que
quedara sujeto a las obligaciones y responsabilidades que las disposiciones legales aplicables establezcan para
tal efecto. :

Las copias o constancias de las actas de las sesiones del consejo de administracion y de las asambleas
de accionistas, ast como de los asientos contenidos en los libros y registros sociales y, en general, de cuaiguier
documento del archivo de Compartamos, podran ser autorizados por el secretario o su suplente, quiehes tendrén
el caracter de secretario propietaric y suplente de Compartamos y seran delegados permanentes para concurrir
ante el notario o corredor piblico de su eleccion & protocolizar o formalizar Jos acusrdos contenidos en las actas
de las asambleas de accionistas y sesiones del consejo de administracion, sin requerir de autorizacion expresa.

Las sesiones del consejo de administracién se celebraran en el domicilio de Compartamos o en cualquier
otre lugar que determine el mismo, pero siempre dentro del territorio nacional. El conseje de administracion de
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Compartamos debera reunirse por lo menos 4 veces duranie cada ejercicio social. Para que sean validas, las
reuniones del consejo de administracion deberdn ser convocadas indistintamente por su presidente, el
presidente de los comités que ejerzan las funciones en materia de practicas societarias v de auditoria, el
secretario 0 su suplente, o por el 26% (veinticinco por ciento) de los miembros dal consejo de de administracion
de Compartamos, mediante comunicacion por escrito enviada con cuando menos 3 dias de anticipacién g los
domicilios sefialados a ese efecto por cada uno de los miembros del consejo de administracion y, en su caso, al
auditor externo. Sin embargo, no serd necesaria la convocatoria, para la validez de una reunion, si en la misma
estuvieren presentes todos los miembros del consejo de administracién o sus respeciivos suplenies. Se
considerara que el consejo de administracion se encuentra legalmente reunido, cuando la mayoria de sus
miembros o sus respectivos suplentes se encuentran presentes.

Las decisiones del consejo de administracion deberén ser aprobadas por mayoria de voios del total de
sus miembros propietarios (o sus respectivos suplentes). En caso de empate, el consejero que haya actuado
como presidente tendra volo de calidad.

Las actas de cada una de las reunicnes del consejo de administracion deberan franscribirse en el Libro
de Actas, las que deberan ser firmadas por el presidente v el secrefario. Las resoluciones tomadas fuera de
sesién de consejo por unanimidad de sus miembros tendran, para todos los efectos legales, la misma validez
que si hubleran sido adoptadas en sesion de consejo de administracion, siempre que se confirmen por escrito,

Ei consejo de administracion como drgano colegiado tendra la representacion legal de Compartamos y
por consiguiente, estara investido de las sigulentes facultades y obligaciones sin menoscabo de ofras facultades
de representacion conferidas a alguno de sus miembros ¢ a otros apoderados:

a) Administrar los negocios y bienes sociales, con poder amplio de administracion en los términos del
artfculo dos mil gquinientos cincuenta y cuatro, parrafo segundo, del Cédigo Chvil Federal y de su correlativo de los
Cdodigos Civiles para el Distrito Federal y los demés Estados de la Repiblica Mexicana; b). Ejercitar acios de
dominio respecto de los bienes muebles e inmuebles de 1a Sociedad o de sus derechos reales o personales, en
Jos términos del parrafo tercero del articulo dos mil quinientos cincuenta y cuatro def Cédigo Civil Federal v de su
correlative de los Cddigos Civiles para el Distrito Federal v los demas Estados de la Repiblica Mexicana; c).
Administrar los negocios de la Sociedad y los bienes musbles e inmuebles de la misma, con poder general para
pleitos y cobranzas, con todas las facultades generales y las especiales que requieran clausula especial
conforme a ia Ley, en los términos del articulo dos mil guinientos cincuenta y cuatro del Cadigo Civil Federal y de
su correlativo de los Codigos Civiles para el Distrito Federal v los demas Estades de la Republica Mexicana, y
para iodos los efectos previstos en los articulos once, cuarenta y seis, cuarenta y siete, ciento treinta y cuatro
fraccion tercera, quinientos veintitrés, seiscientos noventa y dos fracciones primera, segunda y tercera,
setecientos ochenta y siete, ochocientos setenta y seis, ochocientos setenta y ocho, ochocientos ochenta y tres y
ochocientos ochenta vy cuatro de la Ley Federal del Trabajo; por tanto, representaran a la Sociedad ante toda
clase de autoridades administrativas y judiciales, federales, estatales y municipales, ante toda clase de juntas de
conciliacién y de conciliacién y arbitraje y demdés autoridades del {rabajo, v ante érbifros y arbitradores. Los
anteriores poderes incluyen, enunciativa y no limitativamente, facultades para: (i) interponer toda clase de juicios
y recursos aln el de amparo, y desistirse de ellos, y (i) para transigir, comprometer en arbitros, articuiar v
absolver posiciones, hacer cesion de bienes, recusar y recibir pagos; d). Presentar denuncias y querellas, asi
como desistirse de estas Ultimas y coadyuvar como parte civil en los procesos pensles; e). Girar, aceptar,
endosar y avalar, 0 de cualguier otra manera suscribir titulos de credifo, conforme a lo previsto por el artfculo
noveno de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito; f) Aportar bienes muebles e inmuebles a ofras
sociedades y suscribir acciones o tomar patticipaciones o partes de interés en otras empresas. g). Nombrar y
remover directores generales, directores, gerentes generales, gerentes, subgerentes y apoderados gue sean
necesarios para la debida atencion de los asuntos sociales, sefialandoles sus facultades, deberes vy
remuneraciones, otorgandoe a dichos funcionarios, o a extrafios, los poderes que crea convenientes, verificando
gue presten la garantia a que se refiere el articulo vigésimo primero de los estatutos, asi como designar a los
miembxros de los comités de practicas societarias y de auditorta, con excepcidn de sus presidentes los cuales
seran nombrados por la asamblea de accionistas, asf como al director general, previa opinién del comité de
practicas societarias; h). Decidir sobre todos los asunios gue se refieren a la adquisicién o venta por la Sociedad,
de acciones, bonos o valores, a la participacién de la Sociedad en otras empresas o sociedades vy a la
adquisicién, construccidn o venta de inmuebles, asl como resolver sobre fas personas que han de representar g
la sociedad en fas asambieas o en los consejos de las sociedades en que deba estar representads; i). Ejecutar
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los acuerdos de las asambleas, delegar sus funciones en alguno o algunos de los consejeros, funcionarios de ia
Sociedad o apoderados que designe al efecto, para que las ejerzan en ef negocio 0 negocios y en los términos y
condiciones gue el mismo consejo sefiale; ) Ocuparse de los asuntos enumerados en &l artfculo velntiocho de la
LMV, previa opinién del comité de practicas societarias o del comité de auditoria, segun el caso, k} Designar a la
0 las personas responsables de la adquisicion y colocacion de acciones propias; 1} Emitir la opinién mencionada
en el parrafo (b) del articulo décimo tercero; y m) En general, lievar a cabo los actos y operaciones gue sean
necesarios o convenientes para el objeto de la Sociedad, hecha excepcion de los expresamente reservados por
la Ley o por los estatutos a la asamblea,

Ademas de o anterior, compete en forma exclusiva al consejo de administracion determinar el sentido en
que deberan ser emitidos los votos correspondientes a las acciones propiedad de la Sociedad, en las asambleas
ordinarias y extraordinarias de accionistas de lag sociedades en que sea titular de la mayoria de las acciones.

E! consejo de administracion de Compartamos en adicion a las funciones generales de administracion en
terminos del presente apartado, designara un director general, gue tendra las funciones de gestion, conduccién y
efecucion de los negocios de Compartamos v de las personas morates que ésta controle, sujetandose para slio
de las estrategias, politicas y lineamientos aprobados por el consejo de administracion,

Los miembros del consejo de administracion vigente durante el gjercicio 2041 fuercn designados por la
asamblea general extraordinaria de accionistas de Compartamos de 10 de noviembre de 2010 y ratificados
mediante la asamblea general ordinarla del 29 de abril de 2010, El consejo de administracién vigente a la fecha
del Prospecto esta integrado de la siguiente manera:

*ndependiente
Alvaro Rodriguez Arregui

Manuei de la Fuente Morales

Raquel Reyes Cubillo

El consejo de administracion, para el desempefio de sus funciones contara con el auxilio de un comité de
practicas socletarias, un comité de auditoria, un comité de finanzas y planeacién y un comité ejecutive. Los comités
de practicas societarlas y de auditoria se integrarén exclusivamente con consejeros independientes y por un minimo
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de tres miembros designados por el propio consejo, a propuesta del presidente de dicho érgano social, o por la
asamblea de accionistas, en & enfendido de que sus presidentes serdn nombrados por la asamblea de accionistas.
Dichos presidentes no podran presidir &l consejo de administracion.

Tanto @l comité de practicas societarias como el de auditoria elaborardn un informe anual sobre sus
actividades y lo presentaran ante el consejo de administracion en los términos del articulo cuarenta'y tres de la LMV.

Los comités de practicas societarias y de auditoria tendran las siguientes facultades vy obligaciones, dentro
del ambito de su competencia:

a) Proporcionar al consejo de administracidn su opinion en los asuntos indicados en los articulos 28, 30, 44,
98, 100, 101, 102, 108 y demas aplicables de la LMV, v

b) Las establecidas en los artfculos 27, 41, 42, 43 y demas aplicables de la LMV.

El comité ejecutivo se integrara por el nimero de miembros que determine la asamblea o el consejo de
administracion, segln sea el caso, y dichos miembros serdn designados de entre fos consejeros de fa Sociedad en
el entendido de que el mismo deberd contar con al menos un consejero independiente. L.a asamblea o i consejo,
segin el caso, determinard el nimero de sus integrantes y sus remuneraciones. Sesionaré cuando menos una vez |
al trimestre, y tendra las sigulentes funciones generales: (i) evaluar y, en su ¢aso, sugerir las politicas de inversion de
la Socledad, las cuales deberdn dar continuidad y estar apegadas a un modeioc de negocio enfocado
primordialmente al ambito financiero, con un énfasis en la creacion del valor social, econdmico y humano, dirigido al
desarrolio de segmentos populares; () ayudar a la administracion en el analisis y discusion de asuntos estratégicos
o que sean de alta relevancia para la Sociedad, principaimente en los periodos donde no sesione el consejo de
administracion; (i) analizar y discutir las practicas de comunicacién e interaccidn con autoridades y diferentes
audiencias; (iv) revisar oportunidades de fusiones y adguisiciones, sin que esto impligue la aprobacion de las
mismas. Asimismo, actuara como filtro de estas posibles fransacciones para su eventual presentacion al consejo de
administracion; (v) aprobar la participacion de la Scciedad en procesos no vinculantes, siempre y cuando neo se
requiera Ja aprobacion del consejo dada su materialidad, y que el proyecto se encuentre contemplado dentro det plan
estratégico aprobado por el consejo; (vi} dar seguimiento a la estrategla de la Sociedad, vigilara que las nuevas
iniciativas vayan en linea con la estrategia y trabajara con ia administracién en caso de reajusies necesarios a la
esirategla para luego ser propuestos al consejo de administracion; (vil) servir como vinculo y propiciar una mayor
comunicacion entre el consejo de administracion v 1a administracion, en el entendide de que dicho comité no
realizaré aclividades reservadas exclusivamente al consejo de administracion de Compartamos, al director general o
al comité de auditorla y practicas societarias en términos de la LMV o de Jos estalutos de la Sociedad y en
consecuencia no limita de forma alguna la responsabiiidad que tuvieren.

Adicionaimente, Compartamos contard con un comité de finanzas y plangacion, el cual se integrara por el
nimero de miembros gue determine la asamblea o el consejo de administracion, segin sea el caso, y dichos
miembros seran designados de eritre los consejeros de la Sogciedad. L.a asamblea o el consejo, segln el caso,
determinard el nimero de sus integrantes y sus remuneraciones. Sesionard cuando menos una vez al trimestre, v
tendré las siguientes funciones generales: (i) evaluar y, en su caso, sugerir las politicas de inversién de excedentes
de efectivo de Compartamos; (ii) evaluar y, en su casg, sugerir las polificas de financiamiento {capital 0 deuda) de
Compartamos; (iil} revisar las premisas del presupuesic anual de Compartamos y proponerlas al consejo de
administracion para su aprobacion; (iv) awdliar al conseje de administracion en la revision de las proyecciones
financieras de Compartamos asegurando su congruencia con el plan estratégico; (v} proponer al consejo de
administracion la estrategia v politica para la contratacidon de instrumentos financieros derivados; {vi} proponer al
consejo de administracion la politica para el pago de dividendos; y (vii) proponer al consejo de administracion la
politica para la adquisicidn y colocacion de acciones propias.

El consejo también podra formar v disolver ofros comités, cada unoe de los cuales se integrara por el niimero
de miembros que determine la asamblea o el consejo, segin sea el caso, y dichos miembros seran designados de
entre las personas propuestas en su caso por el presidente del consejo de administracion. La asamblea oel consejo
seguin el caso, determinara el nimero de sus integrantes, sus remuneraciones y sus funciones.

Cualquier comité de la Sociedad guedard legalmente instalado cuando se encuentre presente ia mayoria de
sus miembros y sus resoluciones seran validas cuando se adopien por el volo favorable de la mayoria de los
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miembros presentes. El presidente tendré voto de calidad en caso de empate. Los miembros de los comités de ia
Sociedad por unanimidad de volos podrén fomar resoluciones fuera de sesion. Dichas resoluciones tendrén, para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren side adoptadas en sesion de dicho comité, siempre que
se confirmen por escrifo. La confirmacién citada podra constar en un solo documento o en documentos por
separado. '

Los comités de Compartamos se encuentran integrados de la siguiente manera:

Comité de practicas societarias:

Juan Manuel Canal Hernando
Martha Elena Gonzélez Caballero
Luls Fernando Narchi Karam
Juan Ramén Félix Castafieda

El Sr. Juan Manuel Canal Hernandao es presidente-del comité de préacticas societarias. El sefior Juan Manuet
Canal Hernando y la sefiora Martha Elena Gonzalez Caballero son expertos financieros.

Comité de auditoria:

Martha Elena Gonzalez Caballero
Jerénimo Luis Patricio Curto de la Calle
Manuel Constantino Gutiérrez Garcla
Luis Fernando Velasco Rodriguez

La G.P.C. Martha Elena Gonzélez Caballero es presidente del comité de auditoria. E! sefior Jerénimo Luis
Patricio Curto de la Calle y la sefiora Martha Elena Gonzalez Caballero son expertos financieros.

Comité de finanzas y planeacion:

Carlos Antonio Danel Cendoya
Alvaro Rodriguez Arregu

Luls Fernando Velasco Rodriguez
Guilermo José Simén Dada
Fernando Alvarez Toca

Juan José Gutiérrez Chapa

Juan Carlos Domenzain Arizmendt

El 8r. Carlos Antonio Danel Cendoya es presidente del comité de finanzas y planeacién.

Comité ejecutivo;

Alvaro Rodriguez Arregui
Carlos Anfonio Danel Cendova
Carlos Laharthe Costas
Fernando Alvarez Toca

José lgnacio Avalos Herndéndez
Juan José Gutiérrez Chapa

El Sr. Alvaro Rodriguez Arregui es presidente del Comité ejecutivo.
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Relaciones de parentesco entre miembros del consejo de administracion y funcionarios de
Compartamos

El sefior Luis Fernando Narchi Karam tiene parentesco por afinidad con el sefior Charbel Christian Francisco
Harp Calderoni.

El sefior Juan Ignacic Casanueva Pérez fiene pareniesco por consanguinidad con el sefior Santiago
Casanueva Pérez. :

Biografias de los consejeros de Compartamos

A continuacién se contiene la informacion biografica de los miembros propietarios del consejo de
administracién de Compartamos:

Afvaro Rodriguez Amegui

£s economista, egresado del Instituto Tecnolbgico Autdénomo de México (ITAM) y cuenta con una maestria
en administracién de negocios por la Universidad de Harvard, Co-fundador y director general de IGNIA Pariners,
LLC. En ef pasado fue presidente def consejo de ACCION Intemacional y de ofras prestigiadas instituciones.

Carlos Anfonio Danel Cendoya

Es arquitecto, egresado de ia Universidad lberoameticana y cuenta con una maestria en administracion de
empresas por el Instituto Panamericano de Alta Direccion de Empresa (IPADE), asi como estudios en microfinanzas
pot The Economist Institute (Boulder), Harvard Bussiness School. Actualmente es vicepresidente ejecutivo del Banco
y miembro del consejo de administracién de diversas instituciones. '

Carlos Labarthe Costas

Es ingeniero industrial, egresado de la Universidad Andhuac. Cuenta con estudios en alta direccion de
empresa y microfinanzas por el Instituto Panamericano de Alta Direccion de Empresa (IPADE) y The Economist
institute (Boulder), Harvard Bussiness School. Hoy en dia es presidente ejecutivo del Banco, miembro del comite
ejecutivo de CGAP y consejero de diversas instituciones. Anteriormente fungié como presidente del Microfinance
Network.

Fernando Alvarez Toca

£s licenciado en administracion de empresas, egresado de la Universidad Iberoamericana, cuenta con una
maestria en direccion empresarial por el Instituto Panamericano de Alta Direccion de Empresa (IPADE). Actualmente
es director general del Banco. Ma colaborado en diversas instituciones del sector financiero desde 1997.

Guillermo José Siman Dada

Es licenciado en administracion de empresas y economia, egresadoe de Loyola University ~ New Orieans, y
cusnta con una maestria en administracion de empresas por Sloan School of Management at Massachusetis
Institute of Technology (M.1.T.). Actualmente es vicepresidente ejecutivo del Grupo Comercio Siman, presidente de
Servicorp v director / vicepresidenie de GS1 El Salvador. En &l pasado fue miembro de la junta directiva de Banco
Salvadorefic/HSBC. '

John Anthony Santa Maria Ofazda
Es licenciado en administracién de empresas y cuenta con una maestria en finanzas por Southern Methodist
University Dallas, TX. Es director de divisidn Mexico de Coca-Cola FEMSA.

José Ignacio Avalos Heméandez

Es ficenciade en administracion de empresas, egresado de la Universidad Andhuac, con una sdiida
experiencia en planeacion, desarrolie y direccidn de asistencia social. Actualmente es presidente de Un Kiio de
Ayuda, A.C. y miembra del consejo de varias insfituciones.

José Manue! Canal Hernando
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Es contador publico, egresado de la Universidad Autdnoma de México (UNAM). Actualmente participa como
comisario, consejero y asesor de diversas instituciones de alto prestigio,

Juan ignacio Casanueva Pérez

Es coniador plblico egresado de fa Universidad lberoamericana y cuenta con estudios sobre gobiemno
corporativo en Kellogg Northwestern University, v estudios sobre alta direccién de empresa en el Instifuto
Panamericano de Alia Direccidn de Empresa (IPADE). Actualmente es presidente del consejo de Holding
Casanueva Perez y participa como miembro del consejo de ofras instituciones, Cuenta con una amplia experiencia
en el sector del negocio de seguros.

Juan José Gutiérrez Chapa

Es ingeniero industrial v de sistemas, egresado del instifutc Tecnoldgico de Estudios Superiores de
Monterrey. Hoy en dia es presidente del consejo de administracion de la. Unidn de Crédito Industrial y Comercial de
Oaxaca, S.A. de C.V. asl como presidente y mismbro del consejo de varias instituciones.

Luis Fernando Narchi Karam .

"Es licenciado en administracion de empresas, egresado de la Universidad Anghuac. Actualmente es
presidente de Direct Marketing Solutions, S.A. de C.V. v vicepresidente de Narmex, S.A. de C.V. Asimismo, participa
en los consejos de administracidn de ofras instituciones.

Luis Fernando Velasco Rodriguez
Es ingeniero civil, egresado de la Universidad Anghuac y cuenta con una maestria en administracion de
negocios por Harvard Graduate School. Hoy en dia funge como asesor y consejero de algunas instituciones.

Martha Elena Gonzélez Caballero

Es contadora plblica certificada, egresada de 1a Universidad Iberoamericana. Fue socia audifora de Arthur
Andersen — Ruiz, Urquiza y Cfa, S.C. especializada en empresas del sector financiero. Actuaimente es miembro de
comité de auditorfa de varias instituciones y comisario de la 3.D. Indeval y de la Contraparte Central de Valores.

Consejeros Suplentes

Carlos E. Castello

Es licenciado en administracion internacional, graduado de Union College, Schenectady N.Y. (USA) y cuenta
con una maestria en economia y desarrollo por Georgetown University (USA)}, Fungié como vicepresidents ejecutivo
de Programas Globales de ACCION International hasta abrit de 2010, contando con una vasta experiencia en el
sector de las microfinanzas a nivel mundial, Actualmente es asesor de diversas instituciones.

Javier Femandez Cuefo Gonzédlez de Cosfo

Es licenciado en administracion de empresas, por el Instituto Techoldgico Auténomo de Mexico (ITAM) v
tiene una maestria en direccién de empresas por parte del Instituto Panamericano de Alta Direccion de Empresa
(IPADE), asimismo cuenta con estudios sobre microfinanzas y microseguros. Actualmente funge como director de
gstrategia y nuevos negocios det Banco y es consejero de algunas instituciones,

Oscar lvén Mancillas Gabriele

Es ingeniero industrial, egresado de la Universidad Anghuac y cuenta con estudios sobre microfinanzas en The
Economics Institute (Bouldet) v direccidn de empresa por el Instituto Panamericano de Alta Direccién de Empresa
(IPADE). Dentro del Banco ha desempefiado varios cargos directivos como director comercial, director de personas
y director de negocios. Actualmente es director de talento del Banco y presidente de Prodesarrolio, Finanzas y
Microempresa, A.C.

Enrique Majos Ramirez .

Es ingeniero electromecénico, egresado de la Universidad Panamericana y cuenta con una maestria en alta
direccion de empresa por el Instituto Panamericano de Alta Direccion de Empresa {IPADE). Cuenta con mas de 10
afios de experiencia en el sactor financiero y actualmente funge como director ejecutivo de negocios del Banco.

Pedro Femando Landeros Verdugo
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Es licenclado en derecho por a Universidad tbercamericana, con estudios en filosofia polfiica v sistemas de
gobierno comparados en Harvard, ciencias politicas en la Universidad Catélica de Chile y maestria en humanidades
por la Universidad Andhuac. Es fundador y director general de la Fundacion México Unido, asl come fundador y
presidente de la Fundacién Teleton. También participa como miembro del consejo o presidente de diversas
instituciones altruistas. .

Juan Ramon Félix Castafieda ”

Es ingeniero industrial y de sistemas, egresado del instituto Tecrolbgico de Estudios Superiores de
Monterrey (México), cuenta con estudios superiores en administracion de empresas por el Instituto Panamericano de
Alta Direccion de Empresa (IPADE) y por Thunderbird —~ The Garvin School of international Management v el Instituto
Tecnologico de Estudios Superiores de Monterrey. Actualmente es director de nuevos negocios y director comercial
de Coca-Cola FEMSA México (KOF). ‘

Juan Carlos Letayf Yapur

Es ingeniero industrial, egresado de la Universidad Andhuac. Cuenta con estudios en alta direccidn de
empresa por el Institufo Panamericano de Alta Direccidn de Empresa (IPADE) y una maestria en administracion por
Harvard University (OPM 35). Actualmente funge como director generai de Grupo ideal, S.A. de C.V.

Manuel Constantino Gutiérrez Garcfa
Es contador plblico certificado, egresado del Instiido Tecnoldgico Autdénome de México (ITAM). Fue socio
de la firma Arthur Andersen durante 36 afios. Hoy en dia es consejero, comisario y asesor de diversas instituciones.

Santiage Casanueva Pérez
-Es licenciado en relaciones industriales, egresado de la Univerisdad lberoamerticana. Actuaimente es
director general de Reasinter Intermeadiario de Reaseguro, SA. de CV.

Juan Carfos Domenzain Arizmendi

Es licenciado en administracion de empresas, egresado de la Universidad Andhuac, Cuenta con estudios en
alta direccidon de empresa por el Instituto Panamericano de Alta Direccién de Empresa (IPADE) y un programa
avanzado de negocios en McGill University. Actualmente es director general de Promotora Soclal México, A.C.

Charbel Christiant Francisco Marp Calderoni

Es licenciado en administracién de empresas, egresado de la Universidad Andhuac del Sur. Es
vicepresidente de la Fundacién Alfredo Harp Held, A.C. y presidente de Santo Domingo y Santo Demingo Films
Animations. También es miembro def consejo de ofras instituciones.

Alejandro Gonzalez Zabalegui

Es licenciado en administracién de empresas egresado de la Universidad Andhuac y cuenta con estudios en
mercadotecnia. E£s socio fundador y vicepresidente ejecutive de Operadora OMX, S.A, de CV. (Officemax) y
miembro del consejo de administracion de diversas instifuciones.

Jerdnimo Luis Pafricio Curto de fa Calle
Es contador piblico certificado, egresado de la Universidad Iberoamericana. Fue socio de Arthur Andersen - Ruiz,

Urguiza y Cia, S.C., especializandose en grupos financieros. Actualmente participa en comités de auditoria de
aigunas insfifuciones.

Por lo reciente de su constifucion no existen reiribuciones pagadas por Compartamos a sus consejeros.
Ademas de las contraprestaciones que en su momento determine pagar la asamblea de accionistas a los consegjeros
de Compartamos, los miembros del consejo de administracion de Compariamos no recibirdn ni tendrén derecho a
ningtin ofro tipo de compensacién (incluyendo planes de opciones de acciones). lguaimente, Compartamos no
ofrece a sus conseiercs planes de retiro ¢ pensiones.

Principales accionistas
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El capital social de Compartamos asciende a la cantidad de $4,804'555362, representada por

1,662,382,704 acciones serie Unica, crdinarias, sin expresion de valor nominal distribuidas en su fotalidad de la
siguiente forma:

Accionista Acciones

Promotora Social México, A.C. 544756,320
ACCION Gateway Fund. LLC. 92,452,912
José |gnacio Avalos Hernandez 12,107 480
Miguel Avalos v de_ Mendizabal 1?’009’;” 2
Verbnica Leticia Miranda Gutiérrez 41,600,900 '
Alejandro Gonzalez Zabalegui 2 308,576 |
Publico inversionista

- 904,795,552
Tesoreria 47°311,282

Total | 1,662,382,704

Principales funcionarios de Compartamos

PRINCIPALES FUNCIONARIOS CARGO

Carlos Labarthe Costas Diractor General

Biografias de los principales funclonarios de Compartamos

La siguiente informacidn es referente al curriculum vitae del director general de Compartamos:

Carlos Labarthe Costas

Es ingeniero industrial, egresado de la Universidad Andhuac. Cuenta con estudios en alta direccién de
empresa vy microfinanzas por el Instituto Panamericano de Alta Direccién de Empresa {IPADE) y The Economist
Institute (Boulder), Harvard Bussiness School. Hoy en dia es presidente ejecutivo del Banco, miembro del comité

gjecutivo de CGAP y consejero de diversas instituciones. Anteriormente fungid como presidente del Microfinance
Network.

Compensaciones y remuneraciones a los consejeros y funcionarios de Compartamos

Por o reclente de su constitucién no existen retribuciones pagadas por Compartamos a sus
consejeros ni director general. Ademds de las contraprestaciones que en su momento determine pagar la asamblea
de accionistas a los consejeros de Compartamos, los miembros del consejo de administracion de Compartamos no
recibiran ni tendran derecho a ninglin ofro tipo de compensacién (incluyendo planes de opciones de acciones).

igualmente, Compartamos no tiene previsto o acumulado ningdn plan de pensién o retiro para sus consejeros y
funcionatios.
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D. Estatutos sociales y otros convenios
Estatutos
Constitucion y registro

Compartamos es una sociedad mexicana, con duracién indefinida, constituida mediante escritura piblica

nimero 47,284 de fecha 23 de marzo de 2010, otorgada ante ia fe del ficenciado Erik Namur Campesino, notario
publico ntimero 94 def Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedé debidamente inscrito en el Registro Publico de
Comercio del Distrito Federal el 24 de mayo de 2010 en &f folio mercantil electrénico 416815-1

b)

c)
d

e)

g

h)

QObjeto
El objeto social de Compartamos es:

Promover, organizar y administrar, sujeto a las politicas de inversion establecidas por la administracion de la
Sociedad, foda clase de sociedades mercantiles o civiles, incluyendo, sin estar limitado a, sociedades que
como instituciones de banca mltiple tengan por objeto la prestacion del servicio de banca y crédito en los
terminos de la Ley de Instituciones de Crédito y otras clases de enfidades financieras, tanto nacionales
como extranjeras.

Adquirir intereses o participaciones en ofras sociedades mercantiles o civiles, sea en el momento de la
conglitucion de dichas scciedades ¢ en uno posterior, asl como enajenar o traspasar tales acclones o
participaciones y celebrar contratos de sociedad o asociacién con personas fisicas o morales.

Emitir obligaciones.

Asesorar y prestar asistencia técnica y servicios de consultoria en materia contable, mercantil o financiera a
las sociedades en que sea accionista 0 socilo, asl como servicios de desarrollo y de elaboracksn de
proyectos y estudios sobre operabilidad y financiamiento.

Otorgar préstamos a las sociedades en las que tenga interés o participacién,

Suscribir, en cualguier forma, titulos de crédito.

Otorgar fianzas y avales, constituir prendas e hipotecas, y en general, garantizar, en cualquier forma, el
cumptimiento de obligaciones propias o a cargo de las socledades en las que tenga interés o participacién,
asl como asumir obligaciones por cuenta de sociedades en las gue fenga interés o participacion y
constitirse como obligado solidario respecto de obligaciones de sociedades en las que tenga interés o
participacion.

Adgquirir, disponer y usar, por cualguler titulo, los bienes inmuebles, muebles y derechos, personales o
reales, que sean necesarios o convenientes para la realizacion del objeto social o para las operacionss de
las socledades en las que tenga interés o participacion,

Registrar, adquirir y disponer de marcas, patentes y certificados de invencién y nombres y avisos
comerciales y derechos de autor, asl como celebrar toda clase de contratos sobre ellos.

Obtener crédito de cualquier naturaleza, para el cumplimiento de su objeto.

En general, realizar todos los aclos juridicos, conexos, accesorios o complementarios gqus sean necesarios o
convenientes para los fines de |z Sociedad.

Capital social

El capital de la Sociedad es variable. Sus acciones seran comunes y estaran representadas por titulos

nominativos, serie Unica, sin expresién de valor nominal, que conferirdn a sus tenedores los mismos derechos vy
obligaciones. Los derechos de las minorias de accionistas estarén regidos por las disposiciones aplicables de la Ley
del Mercado de Valeores o, en o que dicha Ley sea omisa, por la Ley General Sociedades Mercantiles ¢ estos
estatutos,

La porcién variable de capital social sera flimitado.

El capital minimo fijo, totalmente suscrito v pagade, es de $1,2268'138,840.50 {mil doscientos veintiséis

millones cieno treinta y ocho mil ochocientos cuarenta pescs 50/100 M.N.) representado por 415’595 878 acciones
ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal de la serie tnica.
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Las acciones de la Sociedad serédn de libre suscripcion,

No obstante lo dispuesto anteriormente, la Socledad podra emitir acciones de voto limitado, restringido o sin
derecho a voto previa autorizacion de la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores en términos de lo previsto por el
articuio 54 de la Ley del Mercado de Valores,

Las subsidiatias de la Sociedad no deberan directa ¢ indirectamente invertir en el capital social de la
Socledad, ni de ninguna ofra sociedad respecto de Ia cual la Sociedad sea su subsidiaria.”

Por resolucion de la asamblea extraordinaria de acclonistas, la Sociedad podra amoriizar sus propias
acciones con utifidades repartibles. La designacion de las acciones afectas a la amortizacién se hara mediante
adquisicion en bolsa, en los términos y condiciones que disponga la Asamblea. Los tiulos o certificados de las
acciones que sean amortizadas quedarén cancelados. En caso de que la amortizacién con utilidades repartibles
afecte acciones del capital minimo mencionado en el articulo sexto de los estatutos sociales, el consejo de
administracion estara facultado para, una vez canceladas las acciones amortizadas, hacer constar en el texio del
citado articulo el nuevo niimero de acciones en que se dividird dicho capital minime, mediante acta que sera
protocolizada e inscrita en el Registro Pdblico de Comercio junto con el acla de la asamblea que acuerde la
amortizacion, sin necesidad de una nueva resolucion de ia asamblea.

El capital social podra ser aumentado por acuerdo de la asamblea general de accionistas. Los aumentios de
capital minimo o aquelios representades por acciones a ser colocadas enfre el plblico inversionista se efectuaran
por resolucion de la asambiea extraordinatia y los aumentos de la parte variable del capital por resolucion de la
asamblea ordinaria, excepto cuando se trate de los aumentos a que hace referencia el articuio 53 de fa LMV; en
cualquier caso debera profocelizarse el acta correspondiente, pero en &f caso de asambleas ordinarias ho serd
necesario inscribir la escritura respectiva en ol Registro Publico de Comercio. No podréa decretarse ningin aumento
mientras no estén integramente pagadas las acciones emitidas con anterioridad. Los aumentos de capital pagado
podran efectuarse mediante capitalizacion de resetvas, de ufifidades pendientes de aplicar o de superavit, o
mediante suscripcion y pago en efectivo o en especie. Las acciones gue se emitan para representar la parte variable
del capital social y gue por resclucion de la asamblea queden depositadas en Ia tesoreria de la Sociedad, podrén ser
ofrecidas para suscripcién y pago por el consejo de administracion, de acuerdo con ias facultades que le hubiere
oforgado la asamblea. Las acciones asf emitidas que no se suscriban dentro del plazo que fije la asamblea que haya
resuelio el aumento de capital variable respectivo, quedaran canceladas y se fendra por reducida ta parte del capital
variabie que representen, bastande acuerdo del consejo de administracion tanto para la cancelacion como para la
reduccion mencionados. Resuelta la cancelacion v la reduccién, se haran las anotaciones pertinentes en los libros a
que se refiere el articulo décimo primero de los estatutos. En caso de aumenio del capital mediante suscripcion y
pago, los accionistas tenedores de las acciones en circulacion al momento de determinar el aumento, tendréan
preferencia para suscribir las nuevas que se emitan o se pongan en circulacion, de acusrdo con lo sefialado en el
parrafo anterior, en proporcién a las acciones de que sean tenedores. Este derecho deberd ejercitarse dentro de los
quince dias siguierdes &l de publicacion del acuerdo de la asamblea o del conseio de administracion en los términos
del articulo ciento treinta v dos de la LGSM. Si transcurrido dicho plazo atin quedan acciones sin suscribir, éstas
podran ser ofrecidas por el consejo de administracién, para su suscripcion y pago, a las personas fisicas o morales
que el propio consejo determine, a un valor gue no podra ser menor gue aguel al cual fueron ofrecidas en la
suscripcién preferente. No obstante lo anterior, traténdose de aumentos representados por acciones para su
colocacion en el publico no serg aplicable el derecho de suscripcidn preferente a gue se refiere al articulo 132 de la
LGSM, en términos de [o dispuesto por el articulo 53 de fa LMV,

El capital social podra ser disminuido por acuerdo de la asamblea general de accionistas. Las disminuciones
de capital minimo se efectuaran por resolucién de la asamblea extracrdinaria y las disminuciones de la parte variable
del capital por resolucion de la asamblea ordinaria. En cualguier caso debera protocolizarse el acta correspondiente,
pero en el caso de asambleas ordinarias no serd necesario inscribir la escritura respectiva en el Registro Pblico de
Comercio. Las disminuciones del capital social minimo sélo podrén decretarse para absorber pérdidas, se aplicarén
en forma proporcional sobre todas las acciones en circulacion y se sujetarén a lo dispuesto por &l articulo noveno de
la LGSM.

Los accionistas de la Sociedad no fendran derecho a refirar parcial o totalmente sus aportaciones, por lo qual
ho serd aplicable to dispuesto al efecto en los articutos 213, 220 y 221 de la LGSM.
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Los certificados provisionales y los tulos definitivos de acciones deberan contener el texio del articuio quinto
de los estatutos. Los cerfificados provisicnales o los titulos definitives de accionss que en términos de lo dispuesio
por ef parrafo quinto del artlculo sexto de los estatutos, tengan caracteristicas especiales ¢ condicionan los derechos
que de acuerdo con la Ley o los estatutos, confieran a sus fenedores, deberan expresar, ademés de las menciones
gue deban contener de acuerdo con ef parrafo anterior, dichas caracteristicas y condiclones. En todo caso, los
certificados provisionales o los titulos definitivos deberan satisfacer, ademas, lo dispuesto en el articulo clento
veinticinco de la LGSM. Los certificados v titulos de acciones podran amparar una o mas acciones y lievaran la firma
autégrafa de cualesquiera dos conssjeros de la Sociedad, o bien la firma impresa en facsimil de dichos consejeros, a
condicion, en este Uitimo caso, de que se deposite ef original de las firmas respectivas en el Registro Publico de
Comercio del domicilio social. Los titulos definitivos de acciones contendrén o levaran adheridos cupones
numerados progresivamente; los certificados podrén o no tenerlos. Las caracteristicas de los titulos provisionales o
definitivos seran determinadas por &l consejo de administracion, el cual podrd tambien resolver sobre la emisién de
nuevos titulos para sustituir los que estén en circulacion en el momento en el gue adopte la resolucion
correspondiente, Los titulos definitivos de acciones deberan expedirse en un plazo no mayor de trescientos sesenta
y cinco dias naturales, contados a partir de la fecha en que se haya acordado su emision o canje.

Los certificados provisionales y los titulos de las acciones se mantendrén en depdésite en alguna de las
instituciones para el depodsito de valores, la cual en ninglin caso estara obligada a entregarias a los titulares,

La Sociedad llevara un registro de acciones en el gque se inscribiran todas las operaciones de suscripcion,
pago, adquisicion o transmision de acciones, y en el que se indicaran los nombres, domicitio y nacionalidades de los
accionisias que enajenan acciones y de las personas en cuyo favor se fransfieran. La Sociedad considerara como
titulares de las acciones a las personas cuyos nombres aparezean en el reglstro de acciones, Las acciones gue sean
propiedad de extranjeros, asi como estos Ultimos, deberan inscribirse, ademas, en el Registro Nacional de
Inversiones Extranjeras. La Sociedad también llevard un regisfro de variaciones de capital, en el que se inscribiran
todos los aumentos © disminuciones del capital social.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 290, fraccidn |, en relacién con el 280 fraccion Vil de la LMV, el
libro de registro de acciones a que se refiere el pérrafo anterior, podra ser llevado a solicitud de la propia Socledad
por una institucion para et deposito de valores de las previstas en dicho ordenamiento en base a los asientos que
ésta realice complementados con los listados que al mismo precepto se refiere.

Cada operacién de ‘acciones en gue una persona o conjunto de personas actuando en forma concertada,
prefendan acumular, en una o varias negociaciones, el 9.9% (nueve punto nueve por ciento) o mas de las acciones
en circulacién, inclusive en los casos que ya cuenien con tenencias de 10% (diez por ciento) o mas, requerira la
autorizacion previa del consejo de administracion.

Lo sefialado en el parrafo anterior, se aplica en forma enunciativa, pere no fimitativa a2 ) la compra o
adquisicién por cualquier titulo o medio, de acciones representativas del capital social de la Sociedad de cualquier
serie o clase de acciones que se emita o se emitan en el futuro por la Sociedad, incluyendo cerfificados de
participacién ordinaria (CPO's), cerfificados de capital de desarrollo o cualquier otro titulp cuyo valor subyacente sean
acciones emitidas por la Socledad; recibos de depésito de acciones o cualesquier ofro documento gue represente
derechos sobre acciones de la Sociedad; b) fa compra o adquisicion de cualauier clase de derechos que
correspondan a los fitulares o propietarios de las acciones de fa Sociedad; ¢} cualquier contrato, convenio ¢ acto
jurldico que pretenda limitar o resulte en la fransmisién de cualquiera de los derechos y facultades que corvespondan
a accionistas o titulares de acciones de la Sociedad, incluyendo instrumentos u operaciones financieras derivadas,
asi como los actos que impliquen la pérdida o limitacién de los derechos de voto oforgados por las acclones
representativas del capital social de la Sociedad; y d) compras o adquisiciones que pretendan realizar uno 0 mas
interesados, que actien de manera concertada ¢ se encuentren vinculados entre si, de hecho o de derecho, para
tomar decisiones como grupoe, asociacidn de personas o consorcios.

El acuerdo favorable previo y por escrito del consejo de administracidn a gue se refiere fa presente clausula,
se requerira indistinfamente si la compra o adguisicion de las acciones, valores y/o derechos, se pretende realizar
dentro o fuera del mercado de valores, directa o indirectamente, a través de oferta piblica, oferta privada, 0 mediante
cualesquiera ofra modalidad o acto juridico, en una o varias fransacciones de cualquier naturaleza juridica,
simultaneas o sucesivas, en México o en el extranjero.
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Tambien se requerira el acuerdo favorable, previo y por escrite del consejo de administracion, para la
celebracion de convenios, contratos y cualesquiera ofros acfos juridicos de cualquier naturaleza, crales o escritos, en
virfud de los cuales se formen o adopten mecanismos o acuerdos de asociacion de voto, para su ejercicio en una o
varias asambieas de accionistas de la Socledad, cada vez que el nimero de votos agrupados resulte en un nimero
igual 0 mayor a cuaiauler porcentaje del total de las acciones representativas del capital social de la Sociedad que
sea igual o superior & 9.9% {nueve punio nueve por ciento) u ofro mditiplo det 8.9% (nueve punio nueve por ciento)
del capital social. No se entenderd como convenio de esta nafuraleza el acuerdo que realicen accionistas en lo
individual o en conjunio para (i} la designacion de consejeros de minoria; (i) reguerir al presidente del consejo de
administracion o al comité de auditoria que convoque a una asamblea de accionistas y (ill) solicitar que se aplace por
una sola vez, por tres dias naturales vy sin necesidad de nueva convocatoria, ia votacion de cualguier asunto
respecio del cual no se consideren suficientemente informadoes. Dichos convenios estarén sujetos a lo dispuesto en
la LMV y no seran oponibles a la Sociedad en perjuicio de los demas accionistas o de los intereses patrimoniales o
de negocios de la Sociedad.

La soliciiud escrita para adquisicidn deberd presentarse por el o los interesados a la consideracion del
consejo de administracion de la Sociedad y deberd entregarse al presidente del consejo con copia al secretario, en el
entendido de que su falsedad hard que los solicitantes vy sus representados incurran en las sanciones penales
respectivas y sean responsables de los dafios y perjuicios que ocasionen incluyendo el dafo moral que causen a la
Sociedad, sus subsidiarias y fillales. Dicha solicitud debera incluir coma minimo, a manera enunciativa y no limitativa,
la siguiente Informacion que se proporcionarad bajo protesta de decir verdad: a} el nimero y serie de acciones
nvolucradas y la naturaleza juridica del acto o actos que se pretendan realizar; b) la identidad y nacionalidad del
solicitanie o solicitantes, revelando si actlan por cuenia propia o gjena, ya sea como mandatarios, accionistas,
comisionistas, fiduciarios, fideicomitentes, fideicomisarios, miembros del comité técnico o su equivalente, “trustees” o
agentes de terceros, y si actian con o sin la representacion de tercero o terceros en México o en & extranjero; ¢} la
identidad y nacionalidad de los socios, accionistas, mandantes, comitentes, fiduciarios, fideicomitentes,
fidelcomisarios, “frustees” , miembros de comité técnico o su equivalente, causahabientes v agentes de los
solicitantes, en México o en el extranjero; d) fa identidad y nacionalidad de quién o gquiénes controlan a los
solicitantes, directa o indirectamente a través de los comisionistas, fiduciarios, fideicomitentes y demas entidades o
personas sefialadas en los parrafos b v ¢ anteriores; e) quiénes de los mencionados anteriormente son entre si
conyuges o tienen parentesco por consanguinidad, afinidad o civil hasta el cuarto grado; f) quiénes de todos los
mencionados anteriormente son o no, competidores de esta Sociedad o sus subsidiarias y fillales; y si mantienen o
no, alguna relacion juridica, econdmica ¢ de hecho con algun competidor, cliente, proveedor, acreedor o accionista
de por o menos un 5% (cinco por clento) del capital socisl de la Sociedad, de sus subsidiarias o sus afiliadas; g) las
participaciones individuales que ya mantengan, directa o indirectamente los solicitantes vy todos los mencionados
anteriormente, en las acciones, valores, derechos y mecanismos o acuerdos de asociacion de volo a que se refiere
la presente clausula; h) e origen de los recursos econdmicos que se pretendan utilizar para pagar la o las
transacciones materia de la solicitud, especificando la identidad, nacionalidad v demas informacion pertinente de
quién o quiénes provean o vayan a proveer dichos recursos; explicando la naturaleza jurfdica y condiciones de dicho
financiamiento o aportacién, incluyendo la descripcién de cualquier clase de garaniia gue en su caso se vaya a
oforgar; y revelando ademas, si esta o estas personas, directa o indirectamente son o no competidores directos o
indirectos de la Sociedad o sus empresas subsidiarias o afifadas; o sl mantienen o no, alguna relacidn juridica,
econdmica o de hecho con aigln competidor, cliente, proveedor, acreedor o accionista titular o propietario de por lo
menos un 5% (cinco por ciento) del capital soclal de la Sociedad, de sus subsidiarias o sus afifiadas; i) Los
propdsitos que se buscan con ks fransaccion o transacciones que se pretenden realizar; y quiénes de los solicitantes
tienen la intencion de continuar adquiriendo, directa o Indirectamente, acciones y derechos adicionales a tos referidos
en la solicitud y, en su caso, el porcentaje de tenencia o de voto que se pretenda alcanzar, v si se desea o no
adquirir el 30% {treinta por ciento) o mas del capital social o &l control de la Sociedad via adquisicidn de acciones,
mecanismos o acuerdos de asociacién de voto o por cuaiquier ofro medio; v ) en su caso, cualesquier otra
informacion o documentacidn adicional que se requiera por el consejo de administracién para adoptar su resolucion.
Esta informacion o documentacion debe solicitarse por el consajo dentro de los 30 (reinta) dias habiles siguientes a
{a presentacion de la solicitud.

Si se llegaren a realizar compras o adquisiciones de acciones, o celebrar convenios de los resiringidos en la
presente clausula sin observarse el requisito de obtener el acuerdo favorable, previo vy por escritc del consejo de
administracién de fa Sociedad y, en su caso, el haber dado cumplimiento a las disposiciones antes citadas, las
acciones, valores y derechos materia de dichas compras, adquisiciones o convenios, no otorgarén derecho o




facultad alguna para votar en las asambleas de accionistas de la Sociedad, ni se podran ejercer los derechos
corporativos que correspondan a las acciones ¢ derechos. En consecuencia, en estos casos, la Sociedad no
regisirard ni reconocera, ni dara valor alguno a las constancias de depésito de acclones expedidas por cualguier
institucidn de crédito o para el depdsito de valores def Pafs, para acreditar el derecho de asistencia a una asamblea.
Tampoco se inscribiran dichas acciones, derechos o valores en el registro de acciones que Hleva la Sociedad; o en su
caso, la Sociedad cancelaré su inscripeidn en el registro de acciones que lleve la Sociedad, debiendo la Sociedad
informar sobre dicha transmisién al presidente del consejo de administracion de la Socnedad dentro de los ¢inco dias
habiles siguientes a la fecha en que conozcan de dicha transmision.

Los tenedores, titulares y propletarios de acciones de cualquier serie representativa del capital social pagado
de la Sociedad, asl como de los valores, documentos, contratos y convenios a que se reflere esta cldusula, por el
solo hecho de serlo, convienen expresamente en cumplir con o previsto en esta clausula y con los acuerdos del
consejo de administracidn de la Sociedad tomados conforme al mismo. De igual forma, aceptan que el consejo de
administracion lleve a cabo toda clase de investigaciones y requerimientos de informacion para verificar ef
cumplimiento de la presente clausula y, en su caso, el cumplimiento de las disposiciones legales aplicables en ese
momento. Para efectos de los estatutos sociales, se considerara salvo prueba en conirario, gue los consejercs de fa
Socledad incumplen a su deber de lealtad si procuran, promueven, fomentan o toleran hipdtesis o circunstanclas de
hecho o de derecho gue confravengan los términos o finalidades de la presente clausula y no tendrén derecho a una
indemnizacién o beneficio con cargo al patrimonio societario, incluyendo primas de seguros o costos y gastos de un
convenio de fransaccion.

El consejo de administracion al hacer la determinacion correspondiente en jos términos de esta cldusula,
podra evaluar entre ofros aspectos, lo siguiente: i) el beneficio que se esperaria para el desarrollo de la Sociedad, ii)
al incremento que se pudiera presentar en el valor de la inversidn de los accionistas, i} la debida proteccion de los
accionistas minoritarios distintos a los gue sean calificados, iv) si el pretendido comprador o adquirente es
competidor directo o indirecto de la Sociedad o de sus subsidiarias y filiales o si esté relacionado con compefidores
de la Sociedad o de sus empresas subsidiarias o filiales, v) que el solicitante hubiera cumplido con los requisitos que
se prevén en esta clausuia para solicitar la auterizacion por cada 9.9% (nueve punto nueve por ciento) del capital
social que se adquiera y los demas requisitos legales aplicables, vi) la solvencia moral y econdmica de los
interesados; vil) la proteccién de ios derechos de los trabajadores de la Sociedad y sus subsidiarias; viil) el mantener
una base adecuada de inversionistas, y X} los demas reguisitos que juzgue adecuados el consejo de administracion,
inciuyendo la posible peticién a un fercero de un dictamen sobre la razonabilidad del precio o pretensionss del
interesado. .

El consejo de administracion deberd de resolver las solicitudes a que se refiere la presente clausula dentro
de los tras meses que sigan a la fecha en que se hubiere presentado la solicitud o solicitudes. En cualquier caso, si
el consejo de administracion no resuelve 1a solicitud o solicitudes en el plazo antes sefialado, se considerara que ha
resuelto en forma negativa, negando la autorizacion. De igual manera, el consejo de administracion podrd reservarse
ia divulgacion de dicho evenio al publico inversionista por ser un asunto esiratégico de la Sociedad.

Para los efectos de la presente clausula, la adquisicion de accicnes o de derechos sobre acciones, asf como
de los valores, documentos, contratos y convenios a que se refiere el segundo parrafo de esta cldusula, incluye
ademas de la propiedad y copropiedad de acciones, los casos de usufructo, nudo propietario o usufructuario,
préstamo, reporto, prenda, posesidn, titularidad fiduciaria o derechos derivados de fideicomisos o figuras similares
bajo la legislacion mexicana o legislaciones extranjeras; Iz facultad de ejercer o estar en posibllidad de determinar el
ejercicio de cualguier derecho como accionista; la faculiad de determinar la enajenacion y transmisién en cualquier
forma de las acciones o de los derechos inherentes a las mismas, © tener derecho a recibir los beneficios o
productos de la enajenacion, venta y usufructo de acciones o derechos inherentes a las mismas.

Para determinar si se alcanzan o exceden los porcentajes y monios a que se refilere esta clausula, se
agruparan, ademas de las acciones o derechos de que sean propistarios o titulares las personhas que pretendan
comprar o adquirir acciones o derechos sobre las mismas, las siguientes acciones y derechos: a) las acciones 0
derechos que se prefendan adquirir; b} las acciones o derechos de que sean titulares o propietarios personas
morales en ias que el pretendido adquirente, adquirentes o las personas a que se refiere esta clausula, tengan una
participacion directa o indirecta; o con quienes fengan convenio, contrato o areglo, ya sea direcia o indirectamente,
por virtud de los cuales en cualquier forma puedan influenciar el ejercicio de los derechos o facultades que dichas
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personas morales tengan por virtud de su propiedad o titularidad de acciones o derechos, incluyendo las hipdtesis de
Influencia Significativa o Poder de Mando en los términos de los dispuesto por el articulo segundo de la LMV, ¢) las
acciones o derechos sobre acciones que estén sujetos a fideicomisos o figuras similares en los que participen o sean
parte el pretendido adquirente o pretendidos adquirentes, sus parientes hasta el cuarto grado o cualquier persona
acfuando por cuenta de o en virtud de acuerdo, convenio o contrato con el pretendido adauirents o los referidos
parlentes; d) acclones o derechos sobre acciones que sean propiedad de parientes del pretendido adquirente, hasta
el cuario grado; y €) acciones y derechos de los cuales sean fitulares o propietarios personas fisicas por virtud de
cualquier acto, convenio ¢ contrato con el prefendido adquirente o con cualguiera de las personas fisicas o morales a
gue se refieren los incises b) ¢} y d) anteriores; o en relacién a las cuales cualquiera de estas personas pueda
influenciar o determinar el ejercicic de las facultades o derechos que les correspondan a dichas acciones o
derechos. ‘

Lo previsto en esta clausula, no serd aplicable a &) la fransmisidn hereditaria de acciones, y b) los
incrementos a los porcentajes de participacion accionatia debidos a reducciones o aumentos de capital sccial
acordados por las asambleas de accionistas de la Sociedad, salvo que sean por fusidn con empresas integrantes de
otro grupe empresarial distinte al encabezado por ta Sociedad.

La Saciedad debera divulgar al piblico inversionista en los prospectos de sus emisiones que jos adguirentes
de las acciones estaran sujetos al cumplimiento de las disposiciones contenidas en el articulo décimo tercero de los
estatutos sociales,

Los titulos vy certificados de las acciones emitidos por la Sociedad contendran la siguiente leyenda: “La
transmisién de acciones de la Sociedad esta restringida en términos del articulo décime tercere de los estatulos
sociales. Cualquier transmision realizada en contra de o previsto por dicho articulo décimo tercero sera nula.”

Las disposiciones anteriores unicamente podran modificarse cuando la reforma correspondiente sea
aprobada en asamblea general extraordinaria de accionistas en la cual no haya votado en contra el cinco por ciento
o mas del capital social representado por los accionistas presentes, sujetandose a lo previsto en el articulc cuarenta
y ocho de la LMV,

Asambleas de accionistas

La asamblea de accionistas es el drgano supremo de la Sociedad v sus reuniones tendran lugar en -l
domicllio social, salve caso fortuito o fuerza mayor, Con excepcion de los aumentos o disminuciones de la parte
variable del capital social, las asambleas convocadas para tratar cualguiera de los demds asuntos listados en el
articulo cientc ochenta y dos de la LGSM vy los articulos cuarenia y ocho, cincuenta y fres y ciento ocho de la LMV,
serén asambleas extraordinarias. Todas las demas asambleas seran ordinarias. La asamblea debera reunirse, por lo
menos, una vez al ano en la fecha que sefale el consejo de administracion, el comité de practicas societarias o el
comité de auditorla denfro de los cuatro meses siguientes a la terminacion de cada ejercicio social; sin perjuicio de lo
mencionade en el parrafo anterior, ademas de los asuntos especificados en el orden del dia, se ocuparg de aquellos
que se indican en el articulo cienfo ochenta y uno de 1a LGSM y en los articulos veintiséis, cuarenta y tres, cuarenta y
siete y cincuenta y seis de la LMV,

Las asambleas ordinarias y exiraordinarias de accionistas serén convocadas por acuerdo del consejo de
administracion, del comité de practicas societarias o de! comité de auditorfa, y la convocatoria deberé ser firmada por
su presidente o su secretario, también podrén ser convocadas a pelicion de las personas a que se refieren los
articulos ciento sesenta y ocho y clento ochenta v cinco de la LGSM y velnticinco y cincuenta de la LMV. Las
convocalorias para las asambleas de accionistas se harédn mediante publicacion en cualquiera de los diarios de
mayor circulacion del domicilio social 0 a nivel nacional. Tanto para las asambleas ordinarias, como para las
extraordinarias, la primera o ulterior convocatorias deberan publicarse cuando menos con quince dias naturales de
anticipacion a la fecha fllada para {a celebracion de la asamblea. En todo caso, [a convocatoria seftalara ef lugar, la
fecha vy la hora en que la asambles habra de celebrarse, contendra el orden del dia y estara suscrita por la persona
autorizada para hacerla, Los documentos e informacion relacionados con cada uno de los puntos establecidos en el
orden del dia deberan estar a disposicién de los accionistas, en forma inmediata y gratuita, desde el momento en
gue se publique la convocatotia para la asamblea de accionistas en las oficinas de la Sociedad.

Para ser admitidos & las asambleas, los accionisias deberan, ademas de estar debidamente inscritos como
taies en el Registro de acciones, solicitar al secretario del consejo de administracidn la tarjeta de admision a la
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asamblea de que se trate. Para obtener dicha tarjeta, los accionistas deberan depositar, con la anticipacion y en el
lugar que indique la convocatoria, los titulos de las acciones en circulacion de que sean titulares o la constancia de
depdsito de los mismos expedida por una socledad nacional de crédito o institucion legaimente autorizada para ello.
Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo décimo tercero, los agcionistas podran ser representados en las
asambleas mediante apoderado que cuente con poder general ¢ especial o que haya sido designade mediante
poder oforgado en el formudario que elabore Ja Sociedad para dichos efectos con 108 requisitos a que se refiere &
articulo cuarenta y nueve de la LMV. La representacion de los accionistas deberd acreditarse al momento de solicitar
ta tarjeta de admision.

El secretario y su suplents o suplentes si los hubiere, deberan cerciorarse que la Socledad mantenga a
disposicion de los intermediarios del mercado de valores que acrediten contar con la represeniacion de accionistas
de la Sociedad, durante el plazo a que se refiere & ariculo 49 de Iz LMV, los formutarios de los poderes para la
representacion de accionistas en las asambieas de la Sociedad, a fin de que fales intermediarios puedan hacerlos
llegar con oporiunidad a sus representados, El secretario y su suplente o suplentes, si los hubiere, deberan anformar
sobre lo anterlor a la asamblea, lo que se hard constar en el acta respectiva,

tas asambleas de accionistas seran presididas por el presidents del consejo de administracién y en
ausencia de éste por el accionista designado mediante el voto favorable de la mayoria de las acciones presentes.
Actuard como secretario de la asambiea e} del consejo de administracian; en su defecto la persona que designe el
presidente, Asimismo, e presidente designara, de entre los accionistas © sus representantes presentes, a dos
escrutadores para que realicen el computo de las acciones presentes y hagan constar el resultado de dicho computo
en la lista de asistencia.

Para la legal instalacion de las asambleas ordinarias de accionistas celebradas en virtud de primera o
ulterior convocatoria, deberén estar presentes acciones gue representen, cuando menos, el cincuenta vy uno por
ciento (51%) del capital social en circulacion.

Los accionistas con acciones con derecho a voto, incluso en forma fimitada o restringida, que retinan cuando
menos el diez por ciento del capitat social de 1a Sociedad, podran solicitar que se aplace, por una sola vez, por tres
dias naturales, la votacidn de cualquier asunto respecto del cual no se consideren suficientemente informados.

L.os accionisias con acciones con derecho a voto, incluso en forma limitada o restringida, que representen
cuando menos el veinte por ciento del capital social, podran oponerse judicialmente a las resoluciones de las
asambleas generales, respecto de las cuales tengan derecho de voto, siempre que se safisfagan los requisitos del
articulo 201 de la LGSM, con excepcion del porcentaje requerido por dicho articulo, siendo igualmente aplicable al
articulo 202 de la ciiada Ley.

Para la legal instalacidn de las asambleas exiraordinarias de accionistas celebradas en virtud de primera
convocatoria, deberén estar representadas, por lo menos, las tres cuartas paries del capital social en circulacion. Las
asambleas extraordinarias de accionistas celebradas por virtlud de segunda o ulteriores convocatorias, seran vélidas
cuando se presente, por lo menos, 51% (el cincuenta y uno por clento) del capital social en circulacion. Las
rasoluciones adoptadas en asamblea extraordinaria de acclonistas serdn validas si se adoptan por & volo de las
acciones que representen, por o menos el 51% (el cincuenta y uno por cienfo) del capital social en circulacion.

De cada asamblea de acclonistas se Jevantara un acta, que contendra las resoluciones adoptadas. Las
actas seran levantadas por el secretario y seran firmadas por ef presidente, el secretario y los escrutadores. Si por
cualguier motivo no pudiera instalarse legalmente una asamblea, se hara constar el hecho en el libro de actas.

Consejo de administracion

El conssjo de administracidon estara compuesto del nimero impar de miembros que determine la asamblea
ordinaria de accionistas y sus respectivos suplentes, sin que en ninglin case dicho niimero sea menor de cinco ni
mayor de quince, de conformidad con lo establecido por ef articulo veinticuatro de la LMV, De dichos miembros,
tanto propietarios como suplentes, cuando menos gl veinticinco por ciento deberan ser independientes, en términos
del articulo veinticuatro de ta LMV. Los consejeros suplentss solamenie podran suplir fa funcién de sus respectivos
propietarios, en el entendido de gue los consejeros suplentes de los consejeros independientes deberan tener ese
mismo caracter. Los conseleros padran no ser accionistas. La asamblea general de accionistas en la que se designe
o ratifique a los miembros del consejo de administracion o, en su caso, aquélla en la gue se informe sobre dichas
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designaciones o rafificaciones, calificard la independencia de sus consejeros. La misma asamblea ordinaria
designara de entre los consejeros nombrados, un presidente, Podra igualmente conferir ofros cargos, como los de
vice presidentes. El presidenie serd sustiiuido, en sus falfas temporales, por el consejero que el consejo de
administracién designe de enfre los consejeros patrimoniales. En su caso, los consejeros suplentes entraran en
ejercicio al faltar los propietarios respectivos. Si la asamblea, al momento de desigharios, no hubiere sefialado un
orden especial al efecto, los suplentes seran llamados en el orden que acuerde el consejo de administracion. E
derecho del accionista o grupo de accionistas minoritarios para la designacion de consejeros, se sujetara a lo
dispuesto por &l articulo cincuenta de la LMV, por lo cual todo accionista o grupo de accionistas que represente un
diez por ciento del capital social tendra derecho a nombrar un consejero y a su suplente. Si dicho accionista ¢ grupo
de accicnistas ejercita su derecho para el fin mencionado, los demés accionistas designaran a los consejeros que
falten para integrar al consejo de administracion. L.a asamblea también podra nombrar un secretario y un secretario
suplente, quienes no formaran parte del consejo de administracion.

Sdélo podran revocarse los nombramientos de los consejeros designados por las minorias de accionistas a
gue se refiere el parrafo anterior, cuando se revogue el de todos los demas consejeros en Cliyo caso las personas
sustituidas no podran ser nombradas con tal caracter duranie los doce meses inmediatos sigulentes a la fecha de
revocacion,

La Sociedad indemnizard, mantendra en paz y a salvo y liberard a cada uno de los consejeros y sus
suplentes, director general y direciivos relevantes y secretario v secretario suplente (cada uno una “Persona
indemnizada”) respecto de cualquier perdida, reclamacién, dafio, responsabifidad o gasto (incluyendo honorarios y
gastos legales razonables), con excepcidén de los casos en gue Ia LMV lo prohiba y con excepcion ademds de las
pérdidas, reclamaciones, dafos, responsabilidades o gastos resultantes de ia negligencia grave o mala fe de ia
Persona Indemnizada en cuestion.

La Sociedad no sera responsable por ningdin acuerdo exira judicial, si éste es efectuado sin el previo
consentimiento por escrito de la Sociedad.

En el caso de que se iniciara alguna accién o procedimiento en contra de cualquier Persona Indemnizada
respecto de fa cual pueda solicitarse indemnizacion a la Sociedad, o si alguna Persona indemnizada fuere notificada
de alguna posible reclamacion que en opinion de dicha Persona Indemnizada pudiera resultar en el inicio de una
accién o procedimiento judicial, dicha Persona Indemnizada debera nofificar cuanto antes y por escrito a ja Sociedad
respecto del inicio de dicha accién o procedimiento judicial. En caso de iniciarse tal accion o procedimiento en contra
de alguna Persona Indemnizada Ia Sociedad podré asumir la defensa a través de los asesores legales de su
eleccion, en cuyo caso la Sociedad ne sera responsable por los honorarios, costos y gastos de cualesquiera otros
asesores legaies contratados por la Persona Indemnizada en cuestion,

La Scciedad o los acclonistas que representen cuando menos el ¢inco por ciento del cap:ial social, podran
gjercitar directamente la accién de responsabilidad civil contra los consejercs, s:empre gue se satisfagan los
requisitos establecidos en el articulo treinta y ocho de la LMV.

Los consejeros de fa Saciedad no serén responsables de los dafios y perjuicios ocasionados a la Sociedad
o a las personas morales gue efla controle o en las que tenga una influencia significativa, por falta de diligencia de
dichos conseleros, derivada de los actos que ejecuten o las decisiones que adopten en el consejo de administracion
o de aquellas que dejen de tomarse al no poder sesionar legalmente dicho érgano social, siempre gue no se rate de
actos dolosos o de mala fe, o bien, ilicitos conforme a la legislacion aplicable, El director general y los directivos
relevantes v el secrefario y secretario suplente de la Sociedad no serdn responsables de'los dafios y perjuicios
ocasionados a la Sociedad o a las personas morales que ella controle o en las que tenga una influencia significativa,
siempre que no s& trate de actos dolosos o de mala fe, o bien, ilicitos conforme a ia legislacion aplicable.

El consejo de administracion podra fijar una remuneracion al auditor externc por su asistencia a las sesiones
del consejo de adminisiracion, con la dnica limitante de que dicha remuneracion no podrad ser supetior a la
remuneracion individual por asistencia fijada para los consejeros.

Sesiones del consejo de administracion

Las sesiones del consejo de administracion seran convocadas por el presidente, el secretario o al menos el
25% (veinficinco por ciento) de los consejeros o por el presidente del comité de practicas societarias ¢ del comité de
auditoria y se podran celebrar en & domicilio de la Sociedad o en cualguier lugar de la Repdbiica Mexicana. El
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consejo de administracion se reunird cuando menos una vez cada trimestre. De cada sesion se levantara acta que
contendra las resoluciones que se hayan adoptado. Dicha acta debera ser firmada por el presidente y ef secretario.

El auditor externo de la Sociedad podré ser convocado a las sesiones del consejo en calidad de invitado con
voz ¥ sin voto, debiendo abstenerse de estar presente respecto de aquélios asuntos del orden del dia en los que
tenga un conflicto de interés ¢ que puedan comprometer su independencia.

Los miembros del consejo de administracién que tengan conflicto de interés en alginh asunto, deberan
abstenerse de participar vy estar presentes en la deliberacion y votacion de dicho asunto, sin que eflo afecte el
quérum requerido para la instalacion de la sesion correspondiente.

El consejo de administracion quedara legaimente instalado cuando se encuentre presente ia mayoria de los
consejeros, de 108 cuales uno cuando menos deberd ser consejero independiente, y sus resoluciones serdn validas
cuando se adopten por el voto favorable de la mayorfa de los consejeros presentes.

Los consejeros por unanimidad de votos podran tomar resoluciones fuera de sesidn de consejo de
administracion. Dichas resoluciones tendran, para fodos los efectos legales, la misma validez gue si hubieren sido
adoptadas en sesién de consejo de administracion, siempre gue se confitmen por escrito, La confirmacion citada
podra constar en un solo documento o en documentos por separado. El fexto de las resoluciones sera trascrito al
libro de sesiones de consejos de la Sociedad.

Comité Ejecutivo

El comité ejecutivo se integrard por el nimero de miembros que determine la asambiea o el consejo de
administracién, segiin sea ef caso, y dichos miembros serén designados de entre los consejeros de la Sociedad en
el entendido de que el mismo deberé contar con al menos un consejero independiente. La asamblea o el consejo,
segin ef caso, determinara el ntimero de sus infegrantes vy sus remuneraciones, Sesionara cuando menos una vez
al trimesire, y tendra las siguientes funciones generales: () evaluary, en su caso, sugerir las politicas de inversién de
la Sociedad, las cuales deberdn dar continuidad y estar apegadas a un modele de negocio enfocado
primordiaimente al &mbito financiero, con un énfasis en la creacidn del valor social, econdmico y humano, dirigido al
desarroilo de segmentos populares; (i) ayudar a la administracion en el analisis y discusion de asuntos estratégicos
0 que sean de alta relevancia para la Sociedad, principaimente en los periodos donde no sesione el consejo de
administracion; (i) analizar vy discutir las préclicas de comunicacidén e interaccién con autoridades y diferentes
audiencias; (iv) revisar oportunidades de fusiones y adquisiciones, sin gque esto implique la aprobacion de las
mismas. Asimismao, actuara como filtro de estas posibles transacciones para su eventual presentacidn al consejo de
administracion; (v) aprobar la participacion de la Sociedad en procesos no vinculantes, siempre y cuando no se
requiera la aprobacion del consejo dada su materialidad, y que el proyecto se encuentre contemplado dentro del plan
estratégico aprobado por el consejo; (vi) dar seguimiento a la estrategia de la Socledad, vigilara gque las nuevas
iniciativas vayan en linea con ia estrategia y trabajard con la administracion en caso de reajustes necesarios a la
estrategia para luego ser propuestos al consejo de administracion; (vii) servir como vinculo y propiciar una mayor
comunicacién entre el consejo de administracion y la administracion..

Adquisicion de acciones propias

) i.a Scciedad podra adquirir las acciones representativas de su capital social, a través de alguna bolsa de
valores nacional, al precio de mercado salvo que se frate de ofertas piblicas o de subastas autorizadas por Iz GNBV,
sin que sea aplicable la prohibicién establecida en el primer pérrafo del articulo 134 de la LGSM, slempre aue la
compra se realice con cargo al capital contable en tanto perfenezcan dichas acciones a la Sociedad o, en su caso, al
capital social en el evento de que se resuelva convertirlas en acciones de tesorerla, en cuyo supuesto, no se
requerird de resolucion de asambilea de accionistas. En todo caso, la Socledad anunciaré el importe de su capital
suscrito y pagade cuando de publicidad al capital autorizado representado por las acciones emitidas y no suscritas.

Para poder adguirir sus propias acciones, la Sociedad debera estar al corrlente en el pago de sus
obligaciones derivadas de instrumentos de deuda de la Sociedad inscritos en ef RNV,




La asamblea general ordinaria de accionistas deberd acordar expresamente, para cada ejercicio, el monto
maximo de recursos gue podra destinarse a ia compra de acciones propias, con fa dnica limitante de que la
sumatorta de los recursos que puedan destinarse a ese fin, en ningln caso exceda el saldo total de las utilidades
netas de la Scciedad, incluyendo las retenidas.

En tanto pertenezcan las acciones propias a la Sociedad, no podran ser representadas en asambleas de
accionistas de cualguier clase, ni ejercerse derachos sociales o econdémicos de fipo alguno.

Las acciones propias que pertenezcan a la Sociedad o, en su caso, 1as acclones recompradas converfidas
en acciones de fesoreria podran ser colocadas enire el pblico inversionista, g precio de mercado salvo gue se trate
de ofertas publicas o de subastas autorizadas por Ia citada Comision, sin que para este Gltimo caso, el aumento de
capital social correspondiente, requiera resolucién de asamblea de accionistas de ninguna clase, ni del acuerdo del
consejo de administracion tratandose de su colocacion, y sin que resulte aplicable el derecho preferente mencionade
en el artfcule 132 de ia LGSM.

La ganancia que se genere por la diferencia entre el producto de la colocacion v ef precio de édquisicién, en
SU Caso, se registrara en la cuenta denominada prima de suscripcidn de acciones.

Las disminuciones y aumentos del capital social derivados de la compra y colocacion de acciones, a gue se
refiere esia clausuia, no requeriran de resolucion de asamblea de accicnistas alguna ni acuerdo del consejo de
administracion.

Es facultad v obligacion del consejo de administracion designar a la persona o personas responsabies de la
adquisicion y la colocacién de acciones propias.

El consejo de administracién, o las personas que éste designe para realizar operaciones de recompra de
acciones o de colocacion de acciones de tesoreria enfre el publico inversionista, cuidaran que en ningtn caso dichas
operaciones den lugar a que se exceda el porcentaje maxime autorizade de acciones de voto limitado de la
Sociedad en términos de lo dispuesto por e articulo 54 de la LMV.

La compra y cologacion de acciones previstas en esta cldusula, los informes que sobre las mismas deban
presentarse a la asamblea general ordinaria de accionistas, las normas de revelacion en la informacion, ast como la
forma y términos en que estas operaciones sean dadas a conocer a la CNBVY, a la bolsa de valores y al pablico
inversionista, se sujetaran a las disposiciones de carécter general que expida la CNBV,

Cancelacion de la inscripcion

En el evento de cancelacion de la inscripcién de las acciones de la Sociedad en el RNV, ya sea por soliciiud
de la propia Sociedad, previo acuerdo de la asamblea general exiraordinaria de accionistas adoptado con el voto
favorable de los titulares de acciones que representen el noventa y cinco por ciento del capital social, o por
resolucion adoptada por la CNBV en términos de ley, la Sociedad tendra la obligacion, previo requerimiento de dicha
Comisidn, de hacer oferta publica de compra, conforme al articulo ciento oche y demas disposiciones aplicables de
la LMV, La persona o grupc de personas gue tengan el control de la Sociedad al momento en que la referida
Comisitn haga el requerimiento citado seran subsidiariamente responsables con la Sociedad del cumplimiento de lo
previsio en esta Cldusuia,

Los miembros del consejo de administracion de la Sociedad deberén a mas tardar al décimo dia habil
posterior al inicio de la oferta publica, o el plazo que en su caso indigue fa CNBV, elaborar, escuchando al comité de
practicas societarias, y dar a conacer al publico inversionista a través de la bolsa en que coficen los valores de la
Sociedad y en los términos y condiciones que dicha bolsa establezca, su opinidn respecio del precio de la oferta y
ios conflictos de interés que, en su caso, fenga cada uno de sus miembros respecto de la oferta. La opinion del
consejo de administracion podra estar acompaiiada de ofra emifida por un experto independiente que contrafe la
Sociedad. Asimismo, los miembros del consejo de administracion y el Director General deberén revelar al piblico,
junto con ia opinion antes referida, e decision gue tomaran respecto de los valores de su propiedad.
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La Sociedad debera afectar en fideicomiso por un periodo minime de seis meses, contado a partir de la
fecha de cancelacion, los recursos necesarlos para adquirir al mismo precio de la oferta los valores de los
inversionistas gue no hubieren acudido a la misma.

Convenios

No existe a esta fecha ninglin convenio que tenga por efecto retrasar, prevenir, diferir o hacer mas oneroso un
cambio en el control de Compartamos. Asimismo, no existen convenios enfre ios Accionistas en términos de la
fraccién V1 del articulo 16 de la LMV, ni existen fideicomisos o mecanismos que limifen de manera aigung los
derechos corporatives emanados de las acclones representativas del capitat social de Compartamos.
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VL PERSONAS RESPONSABLES

Compartamos, S.A.B. de C.V.

1. Los suscritos, como delegados especiales del consejo de administracion, manifestamos bajo protesta de decir
verdad, que el presente Prospecto fue revisado por el consejo de administracion con base en la informacion que
le fue presentada por directivos del Banco y de Compartamos, y a su leal saber y entender refleja
razonablemente la situacion de las mismas, estando de acuerdo con su contenido. Asimismo, manifestamos que
el consejo no tiene conacimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o
gue el mismo contenga informacion que pudiera inducir a errpf a los inversionistas.

Por: AY 45
Nombre: Carlos Lab%;the Costas

Cargo: Delegado deifconsejo de administracion

o Coullad)

Nombre: Carlos Antoniotfanel Cendoya
Cargo: Delegado del consejo de administracion

Finalmente, los suscritos ratificamos la opinion rendida a la asamblea general de accionistas relativa al informe que
el director general en términos de la Ley del Mercado de Valores presento a dicha asamblea, la cual se incluye en el
prospecto y manifestamos que es la misma que se rindio ante la asamblea general de accionistas, de conformidad
con dicho precepto legal

2. Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa a Compartamos contenida en el Prospecto, la cual, a nuesiro leal saber y
entender, refleja razongBlemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de

informacion relevante g de haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que
pudiera inducir a erroy/a los inversionistas.

' Ly (///h M_/L,J_g\
arlos LAbArRhe Costas Patricio Diez delBenitia Garcia™~—_____Manuel de la Fuente Morales

Directol General Vallejo Director Juridico
Director de Finanzas

H
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‘Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex.

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de Intermediario
Financiero, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de Compartamos, asf como participado
en la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo,
su representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este
Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

- lgualmente su representada esta de acuerdo en concentrar esfuerzos en reatlizar la distribucion de las Acciones
Compartamos entre los Accionistas del Banco, conforme al plan de distribucion establecido en el presente
Prospecto, y ha informado a Compartamos el sentido y alcance de las responsabilidades gue deberd asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el RNV y en Bolsa.

lgnagié Gomez-Paza Alarcon
Representante Legal
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Exclusivamente para efectos de la informacion relativa a los estados financieros consolidados de
Compartamos, S. A. B. de C. V. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2010 que se adjunta, asi como
cualquier otra informacion que se incluya en el prospecto, cuya fuente provenga de los estados financieros
consolidados dictaminados, manifestamos lo signiente.

“Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene el presente
prospecto, fueron dictaminados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México.
Asimismo, manifestamos que, dentro del alcance del trabajo realizado, no tenemos conocimiento de
informaci6n financiera relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.”

¢ PricewaterhouseCoopers, 8. C.

C.P.C. Francisco Javier Zitiga Loredo - .P.C.“Wﬂﬁfacios
Socio de Auditoria Representante Legal

Mézico, I). F., 1 de septiembre de 2011




Asesor Legal Externo

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, [a Emision y colocacion
de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legaies aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacién gue pudiera inducir a error a los inversionistas.

Lic. Mauricio Castilla Martinez
Jones Day México, S.C.
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vil. ANEXOS
1. Estados financieros consolidados dictaminados por el auditor externo al 31 de diciembre de 2010

{La informacién de esta seccidn del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual
correspondiente al ejercicio social irregular concluido ef 31 de diciembre del 2010 presentado a ia CNBV el
30 de junio de 2011, mismo que se encuentra disponible en la pagina de internet de ia BMV
(www.bmv.com.mx)}, en la pagina de internet de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) o en la pagina de
Compartamos (www.compartamos.com)

2. Estados financieros al 30 de junio de 2011

.(La informacién de esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al reporte del segundo
trimestre del 2011 presentado a la CNBV el 18 de julio de 2011 mismo que se encuentra disponible en la
pagina de internet de la BMV fwww.bmv.com.mx), en Ia pagina de internet de la CNBV {www.cnbv.goh.mx} o
en la pagina de Compartamos (www.compartamos.com)

3. informe anual del comité de auditoria de! Banco por el ejerciclo social que concluyd el 31 de
diciembre del 2010

4. Copia de los certificados provisionales que representan la totalidad de las acciones de
Compartamos, mismos que se encuentran depositados en el indeval
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(Compartamos

Tu sspédialista o midrofinanzis

México D.F., a 17 dé febrero de 2011,

Al H. Consejo de Administracién de _
Banco Compartamos, S.A. Institucion de Banca Miiitiple
Preserte

En mi caracter de Presidente del Comité de Auditoria de Banco Compartamos, S.A.
Institucién de Banca Muitiple ("Compartaiios”) y en cumplimiento con lo sefialado. en
el articulo 43 de la Ley del Mercado de Vvalores, informo al H. Consejo de
Administracion lo siguiente:

En materia de practicas societarias:

La Administracién informd gue en el ejercicio de 2010 se llevaron a cabo las
siguientes operaciones con partes relacionadas:

Pago & DATEC Disefio Arguitectdnico y Técnica Cénstructiva, S.A, de C.V., el
cual ascendid a $22,845,355.13 de pesos mexicanos. Esto, por concepto de
tompra de activo fijo y honorarios,

Pago a Grupo Invaco, S.A. de C.V., el cual ascendio a $3,163,395.95 de pesos
mexicanos. Esto, por concepto de compra de activo fijo y otros (mantenimiento
y reparaciones de autos blindados).

Pago a Accion International / Microfinance Network, el cual ascendio a
$1,499,987.23 de pesos mexicanos. Esto, por concepte de cuotas de afiliacion,
asistencia técnica, servicios de asesoria, asistencia de funcionarios a
convencionas y donativos.

Pago a World Education & Development Fund Mexico A.C., el cual ascendid a
$1,217,320 de pesos mexicanos. Esto, por concepto de donativos.

Page a Floreana, S.A. de CV., el cual ascendid a $9582,857.37 de pesos
frexicanos. Este; por concepto de asesoria.

Pago a Espacios de Oportunidad Educativa, $.A.P.1. de C.V,, el cual ascéndio a
$186,104.25 de pesos mexicanes. Esto; por conicepto de clases y actividades
para hijos de clientes dé Compartamos.

Pago a Prodesarrollo Finanzas y Microempresa, A.C., el cual ascendié a
$130,666.97 de pesos mexicanos. Esto, por concepto de cuotas, publicidad y
curses a colaboradores de Compartamos.

Page a Lautz Villegas Christian Danielle, el cual ascendid a $121,538 de pesos
miexicanos. Esto, por concepto de rentas y material didactico (PYXIS).
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- Pago a Buergo Fertiandez Carmien Marla, el cual ascendié a $73,426.61 de
pesos mexicanos, por concepto de honorarios.

- Pago a Compartarmos S.A.B. de C.V,, el cual ascendid a $16,048.34 de pesos
rexicanos. Esto, por concepto de anticipo por compra de equipo.

- Pago a Operadora OMX, S.A. de C\V., el cual ascendié a $3,294.25 de pesos
mexicanos. Esto, por concepto dé papeleria y fiesta de fin de afio,

Adicionalmente al 31 de diciembre de 2010 Compartarnos mantiene una cuenta por
cobrar a cargoe de Compartamos S.A.B. de C.V. por $22,326,233.32, por concepto del
pago dé gastos de Constitucidn a nombre de Compartamos $.A.B. de C.V.

A la fecha de emision de este informe, se encuentia en proteso de eiaboraci_én el
“Estudio de Precios de Transferencia” para determinar si las operaciones antes citadas
se encuentran a valores dé mercado.

Salvo por las transacciones antes citadas, la Administracién de la Institucién no ha
reportado al Comitd dé Auditoria haber celebrido operaciones o actos con personas
con las que tenga relacion directa o indirecta ya sea de capital accionario o de
administracién; ¥ que contintién vigentes a ta fecha.

II. En materia de auditoria:

ay El sistema de contrdl interng (el Sistema) de Compartamos se encuentra
operando en forma efectiva de conformidad con lo asentado en los diversos
informes emitidos por el Auditor General Interno, la Diraccion General y la
Contraloria Intema, mlsmos que fueron presentados en Ias diferentes sesiones

La funcion de Auditoria Interna durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2010, se desempefid de acuerdo con el programa de trabajo aprobado por el
Comité.

Los reportes trimestrales del resultado de las revisiones, asi como del
seguimiento sobre el grado de cumplimiento en la implementacién de las
recomendaciones sefialan que el drea, ha cumplido con los objetivos de control vy
vigilancia que aseguran que las politicas y normas establecidas por el Consejo de
Adriiristracioh para ¢l adecuade funcionamiente de Compartamos se han
aplicado de: manera: adecuada, y e consecuendia, se han cumplido los objetivos
y lineamientos en materia de Control Interno,

Los resultados del trabajo efectiiado por 1a Contraloria Interna fueron reportados
al Conmiité durante las sesiones celebradss en el afo de 2010. Algunas
oportinidades derivadas de las revisiones efectuadas por parte del drea de
Auditorfa Interna a dicha Direccidn se han hecho de su conocimiento y es
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recomendacion del Comité a la Administracion la implementacién inmediata de
las mismas.

A la fecha de emision de este informe, los auditores externos no han emitido su
carta final de recomendaciones én materia dé Control Interno, sih ‘embargo, de
actierdo con la carta resultado del trabajo preliminar, los corfientarios verbales
yfo presentaciones eféctuadas por éstos en diversas sesiones del Comité, no han
determinado deficiencias, observaciones o desviaciones relevantes que pudieran
afectar la adetuada operacion de Compartamos en esta matéria.

Fueron revisados por parte de Auditoria Ihterfia y éomiunicados al Comité, las
moduf‘ cacionas al Manual para la Administracidén Integral de Riesgos, Cddige de
Etica y Conducta, Manial para Prevenir y Detectar Operaciones con Recursos de
Probable Procedencia liicita, Manual del Sistema de Control Interno; asi como la
ratificacién el Manual de Politicas de Crédito de Compartamos.

Las observaciones y oportunidades de mejora efectuadas al Sistema se
incluyeron en los informes respectivos y se solicité a la Administracidn de
Compartamos la implemerntacion de las mismas de acuerdo a una fecha
compromiso establecida en el Sistéma de Recomendaciones de Auditoria Interna
dé Compartamaos.

De acuerdo con los informes presentados al Comité por la Direccion General vy la
Contraloria Interna, se ha dade adecuado seguimiento a las medidas preventivas
y correctivas emitidas por la Comisidn con mictivo de las revisiones efectuadas
durante el ejercicio 2010 de acuerdo con sus facultades de supervision. Dichas
recomendaciones se incluyeron en el Sistema de Recomendaciones de Auditoria
Interna de Corhpartarmos para su seguimiento. Adicionaimente, el Auditor
General Interno informd trimestralmente $obre el avance en la implementacion
de todas aquellas recomendaciones detectadas con motivo de sus funciones.

De los repoites trimestrales recibidos, puede toncluirse que se tiene un
adecuado avance de implementacion de recomendaciones y que no existe
ninguna observacion que pud!era afectar en forma material la adecuada
operacion de Compartamos, sin embargo, ¢ sugiere incrémentar el porcentaje
de implementacion de recomendaciones por parte de la Administracion:

No hubo observaciones relevantes formiuladas por accionistas, consejercs,
directives relevantes, empleados o terceros, respecto a la contabilidad, ef control
interno o cualquier irregularidad, gue merezcan comentario en particular.

La firma de auditoria externa PricewaterhouseCoopers, S.C., llevd a cabo su
trabajo cumpliendo con Normas y Procedimientos de Auditoria emitidas por el
Instituto Mexicano de Contadores Publicos. A la fecha de este informe el auditor
no ha emitido su dictamen definltivo; sin embargo, .como resultado de las
presentaciones efectuadas por el propio auditor al Comité se espera gue no
exista algdn asunto relevanie en materia de control interno, disposiciones
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aplicables, y/o excepcion én su dictarnen sobre los estados financieros al 31 de
diciembre de 2010,

d) Del andlisis practicado a los estados financieros que trimestraimente son
presentados por la Administracion al Comité, se ha determinado que presentan
razonablemernite la situacion financiera de Compartamos, con basé en los
reportes emitidos por Control Interno, Auditoria Interna y Externa.

e) Durante el ejercicio 2010, no hubo cambios o modificaciones significativos a las
politicas contables.

f} En el ejercicio de referencia nd-se han determinado deficiencias, observaciones o
desviaciones materiales. que pudieran afectar lé adecuada operacion de
Compartamos.

Atentamente -/
I ' o 1
v Wt 'f

u A (r/{ orE e
T ] :

C.P.C. Martha Gonzéjé Caballero
Presiden?” ‘del Comité de Auditoria
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México D.F., a 16 de febrero de 2011.

Al H. Consejo de Administracién de
Banco Compartamos; S.A. Institucién de Banca Mltiple
PRESENTE

Jose Manupel Canal Hernando, ern mi cardcter de presidente del Comité de Evaluacion vy
Compensacion de Banco Compartamos, S.A. Institucion de Banca Mdltiple {Compartamos), y en
cumplimiento con o seflalade en el articuio 43 de la Ley del Mercado de Valores, informo al H,
Consejo de Administracion sobre las actividades llevadas a cabo por el Comité de Evaluacidon vy
Compensacion.

Durante el ejercicio &;ue concluyd el 31 de diciembre de 2010, verificamos que:

El presidente ejecutivo, vicepresidente ejecutivo, director general v directivos de primer nivel
jerarquico de Compartamos cumplieron con los encargos encomendados por el Conséjo de
Administracién en el ejercicio en revisidn, obteniendo los resultados econdmicos vy
comerciales fijados, llevando a cabo sus funciones de manera profesional y conforme al
Cédigo de Etica y Conducta establecido por Compartamos.

Los paguetes de rEmMUNEracion. para el presidente ejecutivo, vicepresidente ejecutivo,
director general y los directives de primer nivel jerdrquico de Compartamos, fueron
aprobados por el Consejo de Administracién previa recomendacioh del Comité de Evaluacion
y Compensacion; dichos paguetes estadn conformados por sueldo base mas bono en funcidn
del desempefio del directivo..

No se realizé dispensa alguna a directivos o consejeros en términos de lo establecido en el
articulo 28, fraccién 111, inciso “f” de la ey del Mércado de Valores.

En base al acuerdo tomado por la asamblea de accionistas, el Comité de Evaluacion y
Compensacion decidid no modificar las compensaciones para los miembros del Consejo de
Administracién que fueron aprobadas el 15 de julio de 2009,

Revisamos el Mddelo de Compensacion Variable a Largo Plazo basado en acciones para los
ejecutivos de Compartamos presentado por la Administracidn, v concluimos recomendar al
Consejo de Administracidn su aprobacidn,

Dimos seguimiento al Plan de Oferta de Acciones a Colaboradores que se establecié en 2009.
Actualmente participan aproximadamente 157 colaboradores, quienes han adquirido alrededor
de 33,285 acciones.

Autorizamos el incremento general promedio que erntrard en vigor el 12 de marzo de 2011,

Atentamente

J

CAGse M 'n'tié!__"'_--'n-al Hernando
rgsfdente del Copiité de Evaluacidn y Compensacion
incy ‘Compartamos, S.A. Institucion de Banca Miltiple
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 COMPARTAMOS, S.AB. DE C.V.

Nacionalidad: Mexicana
Domicilio Social: México, Distrito Federal.
Duracién: Indefinida

El presente titule definitivo se expide para su depdsito en la S.0. Indeval, Institucién para gl Deposhto de
Valores, 8.A. de C.V., en términos y para efectos del arficulo 282 de la Ley del Mercado de Vaiores.

El presente titulo ampara 427,836,876 (cuatrocientos velnfisiete miliones ochoclentos treinta y seis mil
ochosientos setenta y sels) acciones ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal, Serie Unica,
depositadas en tesorerla, de tal forma que las acciones que se suscriban y paguen se entenderan
totalmenta liberadas, correspondientes al capltal minimo fijio de Compartamos, SAB. de CV. {'La
Sociedad”), de las 1,711'347,504 accionss ordinarizs, nominativas, sin expresién de valor nominai,
represertativas del capitat social autarizado de ia Sociedad que integran Iz fotalidad del capital social de la
Sociedad.

El capital de 12 Sociedad es variable. Sus acclones serdn comunes y estardn representadas por tules
nominativos, serie Onica, sin expresién de valor nominal, gue conferirdn a sus ienedores los mismos
derechos y obligaciones. La porcldn varfable del capital social serd llimitacdo, EI capital minimo fljo,
autorizado, es de §1,226'138,840.50 (mil doscientos veintiséis millones ciento treinta y ocho mil ochocientos
cuarenta pesos 50/100 M.N.) y esia dividido en 427'836,876 acciones ordinarias, de la serie tnica.

ta Sociedad se consiituy® mediante escritura plblica niimero 47,284 de fecha 23 de marzo de 2010,
otorgada ante ia fe del licenciado Erik Namur Campesino, Notario PUblico nimero 94 del Distrito Federal,
cuye primer testimonic quedd debidamente inscrito en el Regisiro Plblico de fa Propiedad y de Comercio
del Distrito Federal bajo el folio mercantii electrénice 416815-1 &l 24 de mayo de 2010,

NACIONALIDAD. La Sociedad se rige por las ieyes de los Estados Unidos Mexicanos. Tedo extranjero que,
en el acto de la constitucién o en cualquier firempo ulterior, adguiera un interés o participacion social en la
Sociedad, se considerara por ese simple hacho come mexicano respecto de uno y olra y se entendera que
conviene en no invocar la proteccion de su Goblermno, bajo i pena, en su caso de faltar a su convenio, de
perder dicho interés o participacion en beneficio de ia Nacion Mexicana.

La transmision de acciones de ia Socledad esta restringida en términos del Articulo Décimo Tercero
de los estatutos soclales. Cualquier transmision realizada en contra de lo previsto por dicho Articulo
Décimo Tercero serd nufa.

México, Distrito Federal, a 24 de diciembre de 2010
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gujolo o 1 establacide on e enfculo soxto anterdor, quo sf hubleren giercido su deroche do proforencla, tendrén un deroche prefgrento aditionsl, para wuschbic dichas accones en
proparcién & su paricipacion on ef capital sociat pagade, an cuando fae acclones que Tubiereh quadado sin suscalbir pertenezcan a una safis dislinte 2 aquellas de fas que seen
fliutaros, SMERS ¥ Guendo £ ke contravonga lo proviclo en & erifcide Décimo Tercara de ostes sutalitos. Diche derecho de preforencia adiclonal podtd sur olartide dentro de un plaze
adicional det 10 (diez) olas hiblies, contados a partir da fa fechs an quo hubiere A &l plage i (Rado para la poifn y pape 6o las sediones amitiday, 1o quo doberd
aerse conslar en of awso que 2l efecto se publique en témminos del pretants articulo. 81 renscurido diche plezo adivionel alin queden acclanes sin suscriblr, bstas podran sar ofretidas
Far gl sonsejo 0o e , pans su ipeién v pags, A tas persoras fslcas o morales quu ef propio consejo daleming, & un valor que no podrd Ser menor que nque! &l cust
fueron ofracides an (o ipeln p Ne obslants lo anterior, traténd 7 dos por acHiones Park su colocasidn on &t pUblico ne serd aplicabla of derecho
o susodption praferento 8 qua 5o rafiera o adicuio 132 do la tey General de Sociedados Mercantilss y esle articulo, an lrminos de lo dispuosto por ol srifculo 53 do Iz Lay de! Morcado
<o Vatores, E{ capital sodsl podra ser disminuide por acuedo de te Genirel dir acs Las o copllal minima sa sfecturrin por resclucion de ie asampler
axtraordinaAR ¥ las disminusioney de f parto variotle def capltal por resohscidn dir le asembies ordinaris. En cuaiquier caso debord o i ol seta 1o , POID en al
a0 da bl i no sord {0 insceilir Ia ercnlura rospectiva en of Registo Piblico dé Gomercio. Las disminutiones del capilal sotial minima 56k podiian decrelerse
para ghorber phrdidus, 5o aplicardn en forma propuscional sobre odas les acclonas en circulacidn y 5o fulalardn & 1o glapussio por el srtlculo noveno de ta Loy Gonerst do Sociedades
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o jo. Jod 0 tandran derecho o refirer parcial 0 tolalmento SuS aponacionss, por i cubl no Serd spliceble 1o dispuesto al efeclo en fos erliculos 213, 220

y 721 de la Loy Genersl ge dos b ek, L.05 p ¥ los tuios ivos da acciones deberdn contener of toxo dol artfeulo quinlo de los presentes
hot Las [= o loz Huios de asclonan que en lgrminos de Jo dispueste por o pamalo quinlo do! erfcule sexie do esins esislutes. langan

h g tns dorechos quo <o dcuerdo coh i Ley © estos il a8ug deherdn exprosar, ademas du las menciones que duban

contenur da acuerdy ton 4 phmato anterior, giches carecierislicas y condicionss. En todo ¢ase, ™ carlificados provisiongias o fos (Rulos definilives dobersn setisfecar, ademas, o
dizpuestn en ef articulo clento wninlicings 4o ta Ley Genoral do Sccisdades Mercantites. Los certificadus y tilulos de accionos podiin amparat una o mis acciones ¥ Hipvardn a firme
suldgrata de cuatacgutors dos consojoros de i Sociadad, & bien la firns imprasa en (acsinll da dichos consejeras, 8 condicidn, an esla Bkimo cazo, de gue oo dopatile al onginal de las

Peman cospuclivns on o Registo Pubieo de Comarclo del domicilo sociel, Loa ilules ithvos db stoiones Gn o llevarsn 008 oUpOnes r Prog ; los
cartificados podran o no tenerdos. Las itas de log livios provi fes o dofintiivos serdn o i pat gl consejn de administracitn, of cual poddl tambidn resclver sobie s
emisiin da nuavos Uluios para sustituir fob quo 631én on ¢irculaelén en of momento an o que adopta ia prndh Los $tulos e acciones deberén sxpeditses

an un plazo o mayer ¢ resdentos sesanta ¥ cinoo dlag naturalas, conlados & patir de ls facha an que 56 heyo soordado s emision & can. Los opstificados provisionates ¥ log 1ulos
db lay accfones 5o mentendcih an dapdsive an aljune do 18o instiucionns para ef depdsilo do valaras, ta cual en Niagin caso estard cbilgada 2 enlregartas a log Wilkres. La Sodedad
fevard un reglstio da accionae en el guo 5o insctibisdn today a3 operaci do ipcién, pagoe, pdguisicon o isién go acsionss, v en el quo ta indicardn fog nombres. domiciio
y nacionelidados da los aceichistas qus enajansn accionss ¥ 49 Jas personegs on cuyo favor se . La Sock come tiulares da {as 2cConBg O las PEFIGRAS CUYOS
combras apatezcan en ol ragisird ta aocionos. Los acclonos que sean propisdad do axtrenjeros, adi como estos Gilimos, doberén insoibirea, agemds, en ol Regisiro Naciona de
\warsiones Extranieras, La Sociedad tambidn Knvard un registro dg verltoiones da cepllal, en ol quo sevinscribiran todes o3 sumenos o dlaminuciones el capilal sociel, De acusrde oon
Io Gigpuaste s ol artieuio 290, fraccitn § on refacion con ef 280 {rooeitn Vil d fa Ley del Mercade da Velores, ef ibro da regisio de acciones & que s relete o pérrafo antericr, podid
sor fovado 3 nolichud &6 18 propla Sociedad por uno institucitn para B deptsifo de valores de las previslas en dicho ordaramianto en bote a los asienlos quo dela resfice
complemantades con los istados que g1 mismo preceplo e refiem. {a) En o evento da cencalecion do la inscripidn e fas staivnes de la Socledad on of Rogistro Nacional da Valorag,
y& o0 por boficitud do T propia Sociedad, pravie acuerde do fa avamblea generet oxireordinatia de acofonislas adoplado con ol vota favorable d fux tutares de accenes qua
rograsarien B ROVRRIE ¥ Gnes por Gente el capitl codin), o por resohveldn adeptasa o la Comisléa Nacional Beneoria y de Valores en iérminos da ley, la Soclednd tondtd i
ohfigarion, pravio sequarmionio de dicha Comisien, do hacer oforla publica do compra, conforme at adieuld diénta oche y demés dsposiciono apficables de ta Ley dal Mercado de
Valoros. La persona o grupo do parsonas que lergan el control da is Soiedad s momenlo an que e referide Comision haga ef requerimionto citado sardn sybsidiadamonts responsablos
con la Sociodad dof cumplimiento da lo pravisto an osla Cldusula, (2) Los miembros ¢al Consaio de Adminiskacién do ta Socieded doberdn 5 mas lerdar at ddcime dia Ribil postedor s
irlcio de 10 oférta pUblica. o ! plaze Que en Su <880 indique la Comision Nacional Bancarie y da Vaioras, glabores, escuchanda of comile de procticas secielsries, y der a conoer al
poblico invarsionisla @ Yeves de 1a Hoita en qua coticen los valorgs de 1@ Sociaded ¥ en 108 trminos y condidonos que dicha bolsa salabiencs, su apinidn raspecto del presic to 1a ofene
¥ los confictas da irerds que, en su ¢h9o, lehga cada uns de Sus MiMbros roEpedto de ie oferta. La opinibn del conssjo de i Hon podrd eslar o de clsa amitida pot
un experto independiants qua coniroto fa Socladed. Asimismo, 165 Mmiembros det Conselo de Administracion v ot Diroctor General dsterdn revelar ol poblice, junto con tn opinion antes
rafaride, la d6cisicn que Ymardn tespecto de los valoras de su propiedad. (¢} La Sociedad deberd afecler on fideicomise por vn periods Minime de seic Mosss, centade a partir do in
facha db canoblacidn, 193 rocurses nbcbsalios para adquldr al mismo precio do o oferta fos valores do log inversionisies que Ao hublaran studide & fa mismn, Cualguier persona faica o
moral podrd adgulrr, medh UMD G YOS Op t Imuhté © fvas, 105 accionas rapresentativas del capial socinl de Ja Sociedad, 6n 4 eniBadity & que as personas que
‘ o directs ¢ ind ta socionad por mds dol 2% (dos por clento} dal capite! cocial do 1a Secledad, deberdn der aviee at consejo de administracitn de la Socisad
dentro de los 3 {trag) dias hibiles sigui & 19 Gdquisicion o iEion, Pera al pr ajn antes soheledo, sa tomarda an cutnta Wt scoiones de que sean lileres los
adguirentas <o ias acclones antos €0 llovar & cebo ja operacitn de qua se trate. Cada oporacién 4o acLionss &n que LUND PAISOND ¢ conlinio de parsonas octuanda en fotma concartada,
pratendan Acumular, en une o vartas negociacionas, of 9,8% {rueve punlo Aucve por clanto) o més <o tay seclones on cireulacien, Nclgive on {06 Caves qua YA cuantsn con lenencias da
105 (dinz por clento) o més, raqueritd la, autorizacitn previs <l consejs de adiminisiracién, on el emondido do que la negativs a olorgar dicha Butorizagion, en su caso, no deberd
restinglc da manera ebsoluls la toma do conteo! de la Sosiedad, Cada oporacidn de axiphes en qui une PaSons o confunic da personas scluando on farma concertaca, protendan
atumular, 61 Und © varias negetiadenas, o 5% [nusve punio nusva por ciento) 0 mAs do Tas acciones en circulacidn, Inclusive oh 108 casos Gue ya cuanten con tenenclas da 10% (diez
por clonto) ¢ wa, tequerind |a autorizacibn previa del corselo de administracidn. Lo eeftniade en el périafo anlardor, se aplica en forma enunciativa, pere ne imitaliva &) I compra o
adgquisicién por susluier tiule o modio, da acclones represontalivas del capital socis) da ln Sociedad de cuslquler sarde o clase do actiones qua se omila o s omitan on ol llure por ja
Socladad, ncluyondo corficadns de paricipacién ordinaria {CPO's), corfificados do cepltel do dasarmolio o cualguler otro Hivie cuyo valor subyacenta sean acciones pmifldng oot fa
Socladad; racibos do depdsilo de acclones o cuslesguitr Oftb documente Que feprasents derethos sobfa atcicnes de la Sociedad: b} la compre 0 edquisicitn de cualaider olase do
derachos que correaponten a las dlulares o propiatarios de las aocionss de la Socedad; c) cualgulsr conlrate, convenia o aglo juridigo gue prelends imiter o rapullo on la irznsnigion de
cualquinta de o darethos y faculiddes que cotrespendon a acclonlslas o Biwlares da acciones de fa Sock 1 gputad fnencleras L 051 CoMma
Ios actos que impliquen la pérdida o i ion g 105 detactios de volo slony por fas gosionos reprasentativas dul capite! social de Ja Socindad, y d) compras ¢ adquisitienes que
pratondan realizar unG © mAs inlerasadas, quo sciien 9o menore concertada © SB encuaniren vintulades entve 8, ¢a hacha o do dereche, para lomer decisionoes como grupe, ssociacion
de p: L3 ivs, Bl etusrdo Mo previo ¥ por escrite del conselo e adminisirocidn 8 que e refisrg o presonte déusula, s6 requednd indistintemonto i fa compra o
adquisicion do 1ap acciones, valores Yo dotachos, se prétends reafizar denro o fusre dol mercado da valorss, directa o indirectamante, a traves da ofeda poblico. olere privads, o
! alra fivad o aclo Jurfdice, on una o vaies k de cuslquiee naluraleza jurldioa, a ivas, on Maxico 0 en el axtranjoro. Tombién se
raquenitd ¢l acuerde Tavorable, provie ¥ por esorila del consejo de i idn, para lo ion de 08, y jtera olees acles juridcos de cuaiquier natursfeze,
oralas o escilos, en vinud o 108 cuatas ge formen o adopten ¢ acuerdos go i do volo, para su jercidle an unp o vacias b dar i dieia
cada voz qua o) nimero de volos ogrupados resuite en un ndmero ipuel o mayer o eoafyuier porcantaie del olal de les sceiones ropresontativas del capitel soctni da fa Suciedad que ea
igun! o supatior ol B.8% (muave BuAlo NuGVE por clante} u ote MmIHlipto sl 9.9% (nueve punto ruBYe por ciento) del capitel social. No s entendurd come convenio de eata naluralaza of
stuarde qui reslican spclonistas on {0 indhidual ¢ B conjunto para §i) la designacion de consejaros de minerie; () requair 8 prosidents del consejo de adminisirackn o gl somils do
audltorls Gua convoqus & una dsamiied de actionislas v () solicter qud se aploce por bna sola vez, por treo ofas nolurales y tin necosidad do Auava convoeatoria, 18 volacitn do

cualqular asunto respecic dol ousl no se Dichas los astarin sujelos alo dispiosto en fo Ley dof Meicade e Valores y ne serén oponibles
4 fu Secledad en porjuicio do los damds 0 do {09 i 2 isles o do negocics de lo Hocladed. La soliciiud esarita pars adquisicidn daberd presontarse por of o 1oy
intereaados 4 la consideraeivn el Conseje dy 4n de ta iedad y doberd ] 8! presidents dul consejo con copta af secrstario. on ¢f entendito do que su falseded
nord que los soliclanies y sus reprosentades incuman en las i poanatts 1o ¥ SEBN resp nlss o tos dofiar vy perfuitios qua ocasionan incluyendo ef dafto morat que
causon 2 I8 Socieded, sus subsidiadna y ficles. Dicha solcilid Sebert inchut como minimo, & mener anusdelivd y 1o fmitetive, 12 slguiente i 0N QU 88 PrOpoICh baje
protesla do dedy vardet: a) of nimars y sere do acclones involucradas ¥ la nawraleze juridica del acko ¢ actos que ¢ prelendsn realizar b} la led y nacionatidad det soticiiante ¢
solicliantas, revelando si BCilen por CUGHTE Propia © ajens, y& E0d COMD i i i , fiduclarios, fdeicomi jos, mipmbros del comité Wonico

© g equivainnte, ‘lruslzes” o agentes da lerceros, y & actdan con o sin 1a representacion de turcsro o teteeros en Mixico o en gt oxtranjero; ¢} ta identidad y nacionatidad de los sccios,
, mendantes,  fiduck i , "ruslees” , miambros da comitd 1enico o su equivalentn, coisohablentes y agenles ¢o los soliciantes,

en México © on of exransts; d) I Kenlidad ¥ fedonalited ge quibn ¢ quidnes Jort o log i dirento o indil le & Yravis do fos comisionistos, Bduciaricn,
comte entidedet o p on o3 pamaios b ¥ ¢ antarlores, 8} quitnos do iot mongionados snigrismanto son entre 3t conyuges ¢ llonan parentasco por

conganguinidad, efinided o ot basle ol cierto grado; §) quignes de todos los mancionados antericrente Son 0 no, pail o3%a ! © SuB HL y fhialos, y of
mantienen o no, aipuia refacién hutisics, soondmica o de haehe con algin competidor, cllante, proveador, acreadar o acioniste de pof lo menos un 5% (cince por cianto} del copltel




sociel de fn Socieded, da sus subsidiodas o sus sfifeday; §) Ias icip vo$ Inglividh que ya top soticitamtes y todos los menticnstoy
- antedermonte, an las acdones, yaloros, ¥ dos 44 a HBC0 dovelo s qum £33 re{am !a pfesm'.a déusula ) ul origen tia [o3 racwrsos etontmicos quo sa
pretandan ulllizer para pagar ko los tronsacciones malerta de la so!:qlud p in ¥ <dom: 45 quidn o quiéngs provean o vayan a
proveer dichis fedursos, explicendo f naturaloza jurldica y conditiones de dlcm ﬁnmuamuenlo o apeﬂsc:m incuyende la duscﬂpdon g0 cuelquier dasa do GErontis que en su case se
vaya & olorgar ¥ revelando ademds, 5l osis 0 oslas persenas. cirecta o ir 500 © no e directos o dn o wuh
afilfades; ¢ s} manlionon o o, alguna selacidn juridics, eoondinica o de hecho 2on algin ¥ , acreedor ¢ thulr o p lotar ua Por ip msnoes un 5%
&ineo por clento) dal caphat socil de la Sodedad, do sus mmx}d'llnas o sue aff Eladas' |_) Loy pwpésllos que 90 buscan conlat ion o Que se pr reazan y
quitnes <o log i lienen Tn intencién dp dites asciones y & los refordos on la sorulud ¥, o7 SU ChTo, of
porcontale de tenencla o de volo que sa prelonda afconzar, y si o0 desea o no adqumr al 30% {lreinta por clento) ¢ mas det cepitel secial o of contrel de la Socledad via saguisicién do
WERDS O i6n de volo o por cuaiqunm‘ olm medlo. ¥ ) en By caso, cuatesquiar otra Informacion o documentacién adiclonal que se requlera por el

congaio db administracon pEra adcp!ar EUR Esla e oba 3! por ef consejo dorire da los 30 {itsinia) dias hdbiles siguientes o la
prassnlackin de is scliciud. $i se legaren a realizar compras o adqu;s»cmnss do accionss, o colabrar cohvanias ds 108 rewiingidos an in prevents clibsula sin obsorvare of requisty te
oblener of acuardo favorablo, previo y por eacilo det conselo de &dmm:stramn de la Socisdad y en su 6e50 ¢f habor dado cumpiimiento 1 las disposicionss antes citadnas, Tas 2edonas,
vioegs y derechos malerly do dichas compras, adg i defecho 9 fgulipd siona pare voas on tas teas o accionisles 4 in 5 ni'so
padrdn efercer ios. B QUG GOV a Ius Accnns O derudm T consecuencin, en egios casan, Is Sociedad no ragl i 4, i dard valor iguno 2
las constancias de depdsito de acciones e!pedidan por cualquier Instizoltn do orddile o para of depdsile de valores dej Fois, pora au'ud:lar »l derocho de asislencie a une asembion,
Temppeo so insenbirdn dichas agcionss, S0rechos & valores on ol 1egislre ¢o eoticnes quo llova T Sodtdad; o on su Caso, la Bodiedad cancelerd su inscripaion en ol registre ds
eotignes que ieve 1a Socleded, debiendo in swwad Informer sobre dW’IB \rzngmistin el prosidents dal conseo de Rominisrgcion de ta Socieded dentre de los dneo dias hibiles

siguientes 8 ia fecha en que da dicha i6n. Los § tutaros y proy ios da acclonss ds fouitr serie repr iva del capilal 0¢is! pageda do la Socledad,
asi coma ge joy valoros, ¥ a que 3¢ rurnm eslo cmusu!a por of solo hecha de sero, convienen expresamsnle en cumplir con lo previsio on esla
n!susul:s y con los daiucnsajo dg administracidn de ig Sogi fomedos conlt atmismo, Do ipusl forma, acoptan quo of conseje da sdminiataciin flava & cabo lods clase
08 ¥ [ &n pora verificer of cumplimlonto de 13 presenla cléuwia ¥, B0 34 £AS0. 6] F Ho de las i iogales apl oA Bse

momemo Paro efoctes de los sociales, 60 5alve pryea en coniranc, que los de la Soch Bsu dabor ds leaitad 8 procutan,
pmmusven fomentsn ¢ roleran hiptlesis O cranstancios da hecho o du doracho quy coRlfGvongan 168 términes o finalidades ds fa presents cldusule ¥ ne londrén derecho a une
ficio con cargo al prittan do S¢Huros o cOEles ¥ pastos €0 yh convenic de ransaceidn. B} consejo de atminisiacion gl hacer fa

dnbzrm}necibn cotrespondiante en los términos de asta c!ausu!a. podré evaluar enim otros Bepectos, 1o sigulente: §) ¢ bonefico que so eapnracia para et desarolip de la Sociedad, i) ef
ingromento que 30 pud:era prosesar on of valor do {2 inverstan de los seciopistes, 1) la deblide proteccin de los actionistas minoritarios dlslimoo & 103 que sean calificados, i) oi 6f
i es pettier dirclo o indirecte oo ln Swedad & de Jus subdidiarins y Risles o & o51e i do lx © <o Bus

ampnesas submdmaso r!zales. v} quo e soficitenta hubiors olido con 1o f o 56 provdn an sola cHusuln parh soficter in amoriaacldn pof cada 99% (nuavn punto rueve
pur chento) del oapdtal soclel quo e sdqulera ¥ los doinés fequ!sitoa Iagnlus apltceblaa vij la golvencia morat y <0 106 | dos; vil} la pr un s
¥ BUS sUbSk visi) & 1A bass soacuadn de inversionislss, ¥ u(; o3 demms requisitos que juzgus adacuados al conse;n da agministraciin,

Incluyendo ia posibie peticién o un jercara de un dictamen sobre la rezonabilided do! precio o €l congeip dp doberd dg resviver 1as soliciudes
o qub S0 refitre la presente cléusula denlro do o6 res moses qua sigan a In lechn on quo 5o hub:ero preaenlwa B solikiud 0 soficitudes, En cunlquler case, & ol conage de
administracion no resusive 1a solicitud ¢ soliciudes on e} plaze antes safeledo, so considerand guoe ha resuelto en forma nopslive, negendo fa svlerizacidn. De igual manere, of consejo
dn admmlslradbn podid reservarss Ja divulgacion de dicho evento a pablico inversionista por ser un asunlo eslralégico da la Soclodad. Para los efacios de la presente cldusule, @
ode sobre peciones, asl como de 105 velores, Josumanios, cenlielo y convenios a qus so +ofieto ol engundo pémﬂn da osta disusma inchiye adamis

de in propiedad y copropisdad de accionas, ’aos Cas0s de usufruole nuda propiotado o usulructuario, prislamo, roporto, prenda, p <o
fiduicomisos ¢ figlras similares bujo ta ok ia fapulted de efercer o eslar en puscb;lrdm du detenminar e ajercicio du cuziquiar derocho coma
accionisty; ta feciited db datermingr (2 gasfenacion y Iransmisidn g cuglquie? forma de 1ee accionas o do jos darachos inherentss & lis mismas, o lanar deracho a recivir los benaficios o
dela on, vento y usuliucio de aetionss o derechos inharentes a las mismea. Fora doterminar 5i se slcanzan o exceden 106 parcatlajee y MOnkos & qub 8 refiefs osta

cifiugula, 56 DTUpERAN, 2dOTAE O 135 AcCONGS © BFAChoS 08 QUO 50N SIGRELaros o URTares 135 PEFEONAS Gue HrAlBRdan Gomprar o adquine Bociones  dorechod sotve i8s mismes,
(a3 s{g\-rlantas aocionuy y a) ies ones o hog quo se p adguldr; b} les geclones o derechos do gue sean Wilores o propistarios personas moraloes anlas qoe ¢f
i & qun 68 refiens porta chiusula, langan une prrlicipacitn ditscta o indirgeta, o con quienes tengan convenip, conlfelo © aneglo, ys sea
diregla ¢ ndizecinments, por yiriug da (os cuntes an comiquier formp puedan Influendiar el ofarcicio do loy derechos o faculitades que dichas pareonas morsler tangan gor vinud do s
proploded o fiuiarided de acciones o derechos, incluyendo fes hipdiesis do influoncia Significativa o Poder de Mendo en los Wrminos de los dispuesto por 4l artfculo segunae de 14 Lay
det Mercado de Valores, ¢ las acciones o derechos sebre acclones que extén sjetos a fideicomisos o figuras similares en tos que perticipen G Gean parle of pratondido adguirents 6
L S hasta sl euaro gredo o cuaiquier perena sctuanda por tuents do ¢ e vitud dg acutrdo, convenio o sonltlo con of pretondid edguirerte o los

reloridos panenlos, d) AcEoNSS 0 derechos 16hre BCGIONNT GUA SBBA Propl <da dol p t . hasta el carie Grade, ¥ €] attionss y derechns do tustor soan
fittares o propietedos pergonas fisicas por virud de cuslquier aoto, convenio o CORVELe son ot pralsnd:do adqukenle © con cuaiquiors de las personas fisicas o morales & que 9 refiaren
10§ Incises b} €) y d) antaricres, o en relacion & las cusies cusluiera de eslas p pueda b  of gjareicie do 1as facultades o derachos que les corfespanden &
dichas sedlenns o darachos. Lo pravislo en oola ciduBula, no sard spficable o a) In uunsmla;én dn } yhiios nte3 a los p welos do @
dabidoy a reducciones o aumantes de gapilal societ por lap do Ia fi mlvn qui soen por fusidn Con emprosas mtugramos de Yo gripo
P ind clstinte ai o por & Sioch La Sededad debers dhvulpar pubhoo P 46 sus tue 05 adgul o ks scoiones oslomin
sujstos =l i de las ¢ BN aste orticuic, Los tivios y certfcados du !uu aodor\us omilitas por iz Soctedad contendidn la sigufente leyense: ‘La
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" Aipara 1,283,510,628 accionss Serie Unica
De la No. 427,836,877 & 1a No. 1,711'347,504

Certificado provisiorial No. 2

COMPARTAMOS, S.A.B.DEC.V.

Nagcionalidad: Mexicana
Bomicitio Social; México, Distrite Federal.
Duracién: Indefinida

El presente titulo definitivo se expide para su depdsito en la S.0. Indeval, Institucién para e Depésitd d'e
Valores, S.A. de C.V., en términos v para efeclos del artlcuio 282 de |a Ley del Mercado de Valorses.

£l presente titulo ampara 1,283,510,628 (un mif doscientos ochenta y tres millones guinientos diez mil
seiscientos veintiocho) acciones ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal, Serie Unica,
depositadas en fesoreria, de tal forma gue las acciones que se suscriban vy paguen se entenderan
otalments liberadas, correspondientes al capital variable de Compartamoes, S.A.B. de C.V. ("La Sociedad"),
de las 1,711'347,504 acciones ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal, representativas del
capital social autorlizado de la Sociedad que integran la fotalidad del capital social de la Soviedad.

El capital de la Sociedad es variable, Sus acciones seran comunes y estarén representadas por itulos
nominatives, serie tnica, sin expresién de valer nominal, que conferiran a sus tenedores los mismos
derechos y obligaciones. La porcién variable del capital social serd itimitado. El capital minimo fijo,
autorizado, es de $1,226'138,840.50 (mil doscientos veintiséis millones ciento treinta y ocho mil ochotientos
cuarenta pesos 507100 M.N.} y estd dividido en 427°836,876 acciones ordinarias, de ia serie Gnjca.

La Bocledad se constituyd mediante escritura publica nimero 47,284 de fecha 23 de marzo de 2010,
oforgada ante Ia fe del ficenciado Erik Namur Campesing, Notarko Pablico nimero 94 dei Distrito Federal,
cuyo primer testimonio quedé debidamente inscrito en el Regisiro Fublico de la Propiedad y de Comercio
del Distrifc Federal bajo ¢l folio mercantil electronico 416815-1 el 24 de mayo de 2010,

NACIONALIDAD. La Sociedad se rige por Jas leyes de los Estados Unides Mexicanos, Todo extranjero gue,
en el acto de la constitucidn ¢ en cualquier tiempo ulterior, adguiera un interds o participacidn social en la
Sociedad, se considerarg por ese simple hecho como mexicano respacto de uno y ofra y se entenderd que
conviene en ne invacar la proteccion de su Gobierno, bajo fa pena, en su caso de faltar a su convenio, de
perder dicho interés o participacion en beneficio de 1a Nacion Mexicana.

La transmisién de acciones e ia Socledad osta restringida en términos def Articulo Décimo Tercero

de los estatutos soclales. Cualquier transmisién realizada en contra de 1o previsto por dicho Articulo
Décimo Tercero sera nula,

México, Digtrito Federai, a 24 de diciembre de 201¢
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<due, hate referencia e articulo §3 do lo Ley del Mersado do Vaiotas; en cuslquiar caso deberd po o} acle pondlonts, ferd o0 8f Case de asumblbas ordiNoEBY No 3076
npeedaria Inscribir tn escritura reepectiva on of Registro Pdbiicn de Comertio, No podrd decratarse ningyin aumente mienlras no estén inlegramsnls pagndas las scgitngs amitidas con

odad, Los sumentos do caplial pagado podndn of i p de forervas, de vilid pandientes de aplicar o de auperévit, o madiante suscripcién y pago en
efgclive o en sspadie. Las rodtnos qub se omitan pora representar Is pare varieble del capital social y que por fuclén da ta quedan doposil an I lesoredn da g
dad, pedrdn cer ofrecid: g ipeitn y pago por ol consalo de adminisiracion, de acuerde con tas facultades qua le hyblere clorgado (3 asambisa. Les sccionee asl emilidas
gue no s suscriban dentro dal pazo qua i la asamblea qus Kayn resuello et aumnnio do Sapial veladle tospectiva, quadardn canceladas ¥ 39 lendrd por redutica fa parte dal copitat
varlable que representan, bastendo aouerdo det consejo de adminisiresion tanto pars fa cancaincidn como para fa reduicion mencionados. Rosustta la cancatacitn ¥ {a reduccion, s&
harén tag anotacionss partinantos enlos bres a qub 3o refisre ol arlicyle Sédmo primero do estos eslatutos. En ciso do aumonto del capitat ipcidn y page, los sodi
tanadoras de las accionas en treulacion al o G of aumento, lendrén prafarencie para suscribir 125 NUBVES GuO 56 OmitBn O so pongan on clreulaciin, do aduerdo on
o veaiadt en el pheratc amoscrn, en prOPorciin & les Bociones do que seen lensdoros, Eate divecho debura gjorciurse denlio de oo quinca dias siguientas 2 do publicecion tel souerdo
da |a Asambios o Gl conseje do admitistracién en los trminos de! articulo clanto trolata y dos de ia Ley General da Soclodados Mercantiion. 5i después de qu concluya ¢f plazo
menciondo o of sefialado ot efecto por of consejo do administracidn hublesen quedado acciones pendinnias db susCHpCitn ¥ page en los (Ermings pravisios. entoncas [os ACCONIBIAS,
sulelo, 0.f0 antebletido en of anticulo sexio antbrior, qua sf hubleren afercido su derecho de praferencin, tendrén un derecho preferents adicional, para suscrbir diches acslones sn
oporcidn @ su participaciSn en e capils! soclal pagedo, 0n cuanto las actionss que hublsren quodado sin susedbir persnezcan a Lap Serg disliela o aquellas de las quo ssen
{flares, SiBmprDd ¥ cuando no so contiavenge io pravisto 6n el arliculo Décimae Tarcaro de astos estatutos. Dicho deracho de prelerencis adiconal podrd ser ejarcido dentro da un ploze
sdlcional del 10 {dioz) dlas hébiles, contados o partic ¢a fn facha en gue hublere concluido el plozo Inicialments fijado pare Ia susctripcldn ¥ pago de las adtiones omitidas, io que debens
hacerss constar on ol sviso que 8l efecto se putilique en teminos del pregents articulo, $ Wensegnido dlche plaze adicionat eun quedan accienat sin suscrblr, dstas padian ser ofracides
por &l consejo de i, pera su i6n ¥ pago, 2 lag p lisicaa o morslas que ot propit ¢oneejo delorming, a un valor que N0 podid ser menor qua aquot 3l cuat
fuaron alreidas en (8 suScHipcion profarants. No abslante 1o antatior, kaidndose da sumpnlos representados por actiones pare su coiocacidn en of publico ne serk aplicadlz of derecho
db suscriptidn profatanta a qua 5o refiere of ariculo 132 de s Loy Goneral da Sotiedadns Marcantites y aste erticulo, en Wiminos do io dispuesto por el erlicule 53 g 1& Loy del Marcado

di Valoras. Bl capilel socie! potrd sor disminuido por acuerde do 1a asamblea genere! da secionistas, Las disminucionos da capilal minimo co v por dola
extrecrdinaria v las dismingclonas <e la parte vertable del capital pot resolucion de i biea ordingrie, £n qier ¢aso debird i <l agta cofr pero en ol
chse 40 g8 NO 9874 7 1o Ingiblr 18 esetura respectiva on ol Registro Plblico do Comarde. Las disminucionos ggl capitsl sodal minimo sélo podran decrelerse

peie absorbar pérdidas, se aplicardn en forme proporcions! sobra todas 183 sccionos an Grculacion ¥ 96 sujelarén a lo Gispuasle por of articule noveno do in Lay General do Socledades
105 dogiont dela no tondran darecko a ratirer paciah o lolakmente sus eperreiones, por lo cual no sord eplicable 1o dispucslo et alacta on los ariiculos 213, 220

¥ 221 da ia Ley Bonoral dp Soclatiades Mercanilss. Lo terificados provisionales y ot Hlulos definfiives do acciones debarin conteasr Bl texto del eriiculo quinto de los presenies
astalulos. Los codificados pr © fos lluics du aosiongs gue an Mminos da 10 dispuasto por el parafo quinta dob artictdo sexto do esles astalutos, tengun
saraclarlsticas aspeciales o condicionan fos dorechos qua da acuerdo con In Loy o edtes sslatulos, confieran a sus nedores, deberdn MIpreesr, ademis de l2s MBNCIGNOD quo daban
tontener de acunido con el plrala entenior, dichas caractaristicas y condiclones, En fodo caso, los cerlificedos pravisicnates o fos fituios definitives deberdn satisfacer, ndemds, lo
dispupsic en ol srticulo cisnto veiniicnes da I |.ey Genersl do Sociadades Marcantiies. Los cartificacos y filulos gs actiones poditn amparar una o MAs actionas y flovardn Iz firme
t6arain do cual iprp doE it dola ledad. o bien la firma impresa en {acsimil ds dichos conseleros, @ condicion, on aste Gitimo caso, dn que 3a deposite of otginal de las
Tttras fespectivas eit of Reglstra POblica da Comurcls del domicifio social. Lo thulos <efinitivos ds actiores conlendrin o lioverdn edneridos cupones rumeradas prograsivamante; log
cartificadas padrin o na tenasios. Las icag de los Huios provish o definitivos serdn determinudns por o consefo de admisistracitn, of cual pudrd Lambién resciver sobra ia
omision da nuoves thules paro sustitvir loa gue estén en creuladién on al momanto en of que adopte ia aclGn o Los Hiutos ittivos da acelonas deberdn expodirze
on yn plazo nd Meyor do toscientos sesenla y tinco dias naturales, contados A partl ¢a la fecha sn qub se haya atordado su emision o canjs, Los cerlificados provisienalos y los Hlivios
do ins dcciones se mahieadedn en depdsite en alguna de las nstiucionos para of depbeite de vatores, la cuel en ningdn cedo estard obligadn & anlreganas a 1o viares, La Sodiedad
Tigvard un regislro da asciones en o quo 8& ibirdn todas 146 Opatac da idn, pago, adquialcién ¢ kansmision de acclones, ¥ an ¢l qua 5§ indicardn 163 nombres, domiciio
y hatiorafidades o 1os sotionislas que onuienen 2c6iones y de 133 pereonas #n fuye favor 5 Irgnstiorys, Lo Suclednd considerard como litutares de las actlonos A 185 paronat quyos
nombros aparezcan on of ragistro de asclones. Las actlonde qua soan propicdad de exiraniores, as! como eslos Gliimos, geberdn ingeribirse, ademés, en el Regisro Hational da
tnversionas Sxtranjeras. Le Sociadad tamblén lavard un registro de viracionos do capitel, an ol que $& insoribirdn Lodos fos sumenlos ¢ disminucionas dai capilal social. Do atuetdo con
) gispussto en el articulo 280, Iraccién ), an relacion con el 28C traccién VIi d Is Ley del Mercado de Vaioros, of fibro de rogisiro do acclones 8 que so refierd of paente snlaror, podra

Iy
sar, Hovaso 0 soficitud dt ln propie Sodedad por una institudién pare 6! depdsito do valores do ls previstes en dicho ordenamionto on bate o [os esientes qua ésla realice
complementados con los Hslados quo al misne preceplo sa afiste. (8) En ei avento da cancelacitn de ta insonpdion da las acciones da fa Socleded én ¢l Registro Naclona! do Vadores,
ya sea por solickud de lo prople Sociedad, provio acuerde de fa peneral exiracrdinaria de SOn: 7 con el volo favorsblo oo los fulares o acciohes qud
Tepresanten ¢ novesta y oineo per clento del cepita} sodiel, o por rasolucién adoplada par Ja Comision Nacional Gancasa y da Valores en témmincs 9o lay, is Socledad tendrs la
chilgecin, previo requetimlento do gicha Comisién, de hacar oforta piblica de compra, conforme st antdo clenke ocho y demds dispesicones aplicables da ix Loy del Marcado de
Valares, L6 peratna 0 grupo de personas quo tengan ef control de-ja Socledad &l momunto on qus fe referida Comisin haga el taquerimipato cledo serin subsidisriemente responsabiod
cih 1 Socladed Jol cunplimiento do fo previsto on esta Cléusulp. {b) Los miambros del Consale de Adminisizacidn de la Socieded debergn & més lerdor al dscimo gia habi poslarior ot
inicio do 2 oferln pUBlica, © ol plize que en sy G280 indkua 12 Comisidn Nagiona! Banceria y de Valores, elaborar, escuchando al comilé da priciicas socisterias, y der & conocar al
pitico inversionistn & través 60 10 bolsa on qua coticerios valires di la Sosindad v 6n tos Biminos y condiclonos que dichiz bolsa establaace, tu oplnibn respecto del procio do la oferla
y 508 conflitios do Inlords qoo, on U £aso, 1engn cAdH Lno da st miembrog respecio du ia ofeta. Lo opinién del consejo d auministracibn podrd astar scompariada de oles emilida por
un expano indeponeienie que conltrela Ja Sociedad. Asimismo, fos mismbros del Consslo de Administracidn v of Director Generot deberdn <evelar al pldtica, junlo con 1a opinidn antes
rfaride. ls dacislén quo tomardn respecto de Tos valoros da su propledad. (o) La Sociedad deberd sfecter on fideloomiso por un pariogs mirime 66 sels mases, comedo & parir do la
fache de cancelacian, [0S recursoes necesarlos pera sdaulir f mismo pragio o i ofera los veloros do tos Inversionisles que no hublaten soudido a la mismp, Cualquigt persoha lisica o
moral padid sdguirr, i una ¢ variss op t ] ivas, it aosOnes reprosentativab dol capltal social do la Sociednd, en ol antendido de quo les personas qua

4 a itan girecta o b ' por mids del 2% (doa por clenio) del capllal seciat ¢a in Secledad, deberdn der avige ol consejo do adminisradién do 1a Socladad
deniro 4 ios 3 (iraw) dfas bibilex sipufonles a le adguisicién o Pera dek al porcontale entas $oialado, so lomarén on cuents 135 accionas 46 qug $ean lilulores los
adglirentes do Ias secibnes anles do Hevar & 5abo 1 oporacidn de qua st tate, Cedp oparecidn do acciones en quo una persond o conjunto de parsonas acluando on forms concanada.
pratendan aoumylar, Bn uha © varas negociacionss, o) 8.9% {nueve punto nueve pbr clenta) o mis de Ias acclonos en tirculatidn, Indusive an ios cabos que ya ouenten con lsnencias do
10% {diez por clento) o mds, requeritd fa aulonzagitn provia del conseje de administracién, en el entendido do que Ja negeliva a olorgar didha aulofizacion, en Su ceso, no deberd
resiingr da manom absohita la loma de conlrot de in Socisdad, Sado oparxcidn de 300iones 6n quo uNG persona o conjunto de Parsonas acluanto en {ortma <onceRads, pretendan
soumular, en una o vedas Asgociaciones, 8l S.5% {nusva punlo ruevs por clirte) o mas de fas gecones en choulseldn, inclusive en los casas que ya cuentan con lenenciat de 10% {diez
por ciento) & mds, requelind |a auterzacién provia det consejo do administracitn. Lo sePaladu en ol parafo antetior, se splta 6n forma enuncialiva, para no Hmiuive & e} s campra o
adgulsickdn por cudiquier o o madic, de scctones representativac dol tapital soclal de la Sociedad de cuslauier seris o close de accionos que 5o emila ¢ B0 emilan en 6l luture por ia

-t ruverh Micados do part

ordinana (GPO'e), i de capitel de ok i o cualuin: ofro titulo cuyo valor subyacente sean acolones emilidas por la

Sociatad; recibos de depdsile de acciones o cualasquier olre doouments quo foprasente derechos sobre socionss ds 1a Socledid; b} In comprs & adquisicion de cyalquisr tlate de
s cotraspondan & 108 Hhilares o propigtarics de las acclonos de ta Socieded; ¢} cualquier conlrato, convenio o aclo jutiiice que pretenda Tnilar o rosulle en i transmision do

e los ¥ Gyt semaspundan 3 acclonisiag o tileres de actionds de la Socieded, incluyondo inskrumantos u opereciones fnancieras derivadas, asi como

fos acios que Implicuen | pérdida o fimilaclin de los derechos de volo otorgadvs por las aesionas repreguntativas det capital soclsl de 1a Societad, y d) compres 0 edquisiclonas que
pretenden reatlear unc & mds inlenasados, qua scliien do manea concortada o S0 ancuentian vinculades entre sl do hocho o da derscho, para lomar dedisionas Como grupy, 28ACECIAN
5 p o ios, £l aguerdo pravic § por esofito del consejo de administiacion o quoe 8 refiwre fa presonte didusuls, so requerir indistintamonte si 1 compro ©
adguisiclén de Ies accionns, valores yo derechos, 5@ praténds reatizar danltd ¢ fuera del mercado de valores, directn o indirectamenta, o tevés d oferta pitlice, ofend piivada, o
mediante cualesquiara olra modafidad o acto jutldies, enuna o varias i g Cualiuier ioza urlulta, simulldngas o sucosivas, en México ¢ on ol axlrenjero. Tambitn se
roqueitd &l geusrdo favorable, pravic y por secito def congejo o admintstracion, para fa o ion de 5 ¥ cuplesquiona olires actob jurldicos de cusiqular naltutaleza,
arales ¢ ncitos, en vinud do los cuales se formen O adopion mecenismos o eouardos do IECCIACION de volg, Pare S sjerclcic en wna o veorias de socionistas da le-Snc
cata vez quo of AGMero de velos agnipadok resutle sn Ln hiimere igual ¢ mayor a cusiquer porcentali del total de 188 ecdiones raproscnletivas def oapltal soclal da ta Socieded que sea
igual © supeior o 9.8% (nuava punle nuave por cianlo) u oo milliplc del 9.9% {nutve futo Ruava por derto) dul capilet sotiat, No se entendesd como convenlo de esta naturaleza of
goueid que ranfichn accionistas on lo individuat o en conjunio pere (i) 1a designacon de conseforos da minorn: {H) raqueris ol prosidente dot constje di sdminisiracién © el comits de
auditotia que e uni g Beck y {ii} soliciiar que 5o oplaco por una sola vez, por tres disy nalurales y sin necesidod de nuevs convosalons, fn volacion g
cuBiquier 05UN0 respecio del cupt no 56 tdaren 4 Inf; g tehos ostardn suelos 4l dispuests 4n i Loy det Morcedo do Valores v no serdn oponibles
4 Iz Socedad on perjvicio do fos demés aocionistss o de los inlereses patritoniales o de nogocios dé ja Soisded, L.a soiiclug ascrita para sdguiticidn deberé prasentorse por ol o los
Interessdos 2 o consideracidn dei conssje de adminisiracion de la Sociedad y deberd sniregerse at presidonte dol consojo con copla B! secralario, en o entendide o quo su faisadad
har que los solicitantes y sus representades Incuitan gn les sencienos penales r@spectivas ¥ soen osponsables da los dofton y parilictos que ocaslanen incluyends &l defio more? que

cgusen & la Socledad, sus subsidierias y Mates. Dicha soliciud deberd inchidr como minimo. @ manera anuncistive y na limitativa, la sigvient dn qus §¢ proporcionars bajo
pHolesta de dedin vardad: o) ot mimera y serig de acclones invalucradas y la neluraleza juridica dal aclo o eclas que so prelendan reafizar; bl fa idad y hdad del o
seficliantos, sovelando 8 BoiUan POF cUBNLa AIDPIE & AJBNE, Y4 S6B COMY i i i febuciari i , fiete g

, M dal conitd Kenice
o su equivalante, "ruslees’ o agantes de kercaros, ¥ si achien oon ¢ sin la representacién de torsere o lercoies on MbXich O an ot Y cHai y nacionalidod da lo3 socivs,
i o] fiduciarios, } ieamlsarios, “rusless” , mi da comité teniod o u equivalonte, causahablentes ¥ agentes de loa solicitantas,

L Benlas,
en Méxicn o an e} yero; d) fa idad ¥ fenalided de qUldn ¢ quitnas lan & 1oy g1 diracla o indie a lravés do los comisiomistan, fiduclaros,
Rdetoomi demds enl P fhaladas on los pdimafos b y ¢ antosivret, o} quldnes da Jos menclonados antotirmente son entie sl Conyuges © nen parsmesco por
sorsanpisidad, sfinidad o chvil hasto of cearte grado; ) quidnes do lodos los menclonadoes d 50N 0 no, Idores do osla ¢ g ldiarine y filnles: ¥ o

mantianan o ne, alguna relecidn jurltica, econtmicy © de hecho con alpin compatider, diente, provesdor, atreeder © acgionlsta de por lo menos un 5% {cinco por clanto) del capita



social de ia Soclodad, do sus subsidionas o sus efliedas; §) lay porticipaciones individuales qua ya mantongan, directa ¢ ind y todos los

anterlonnonte, en lay geciones, velores, ¥ 3 de 4 voin b qua v roflert i preseme didusale; 1) 8l ongen da oS racursor. CLONBINICHS Qe 56
prelenden wiitizar para Ragar laglas kansawums matoria do o scm%ud i o y domds de qulén o quidnes provean ¢ vaym a
pravedr dichos la loza juridica ¥ de dichn iarni © aportocion,-inckyyordo la dwonpqdn do cue!quner clase ¢i garantia que N SU G050 sa
voya o olorgar; ¥ fevelanso ademss, si GSID 0 65100 ROTGONIE, AINOLLa & inth B0 0 m anpe ¢Hatios 0 da b o 5uS

ghiledas; 81 mantianen ¢ no, alguna reiudﬁnjwld:w geondmics 0 ¢e hecho con sigln dor, acrapdar o pocionish umlm op plotari do POf 10 MENOE Y 5%
(cinco por siania) det capital sociak de la Sodiedad, de sus subsiiarias o sud afiiadas; 1) Los prcpésltos que s8 buscan con o ¥ ién o ey Quo o pretondon reslizarn ¥
tuiénes de log sciiutumes Henen i Intencidn de continuer zdguklando, direct o BCCIONOE ¥ & {os refendes on fa soumud ¥, Bh BU caso, &
Orconisie da tanentie 0 <A YOIt Gua $0 pratendn Alcensan v 5t 5o desea o no acquirr ¢ 30% {relala POr cianio) o mds del capital soelsl g el convol da fa Sociedad vie adauisicion da
dociones, mecanismos ¢ scuerdos du asociacién do vdio & por aunlw!er ulm mad}a ¥ i} on su cato, cush otra ir 1o 6n adicional qua e requista por ¢
consejo do adminislractin pors adoptar su Esta i tbn debe solicitarse por o conssje denra de Jos 30 {froints} dias hibilos siguionles a la

prasentsidn do (o solicitud. 51 58 flegaren a reafzar compras o adquusawnss g8 aocionng, o elobior convenige de log rosringidos en la presente diusuia sin obsarvarsa of raquisit de
abtenar el acvorde favorabla, previo y por escrite del centajo da adminisiraclén de la Sociedad y en sy case o) hber dade cumplitlento a s disposiciones amtes citadas, fas acclones,
valoras y dergchos materts ¢ dtchm compres, pdouisiclonss o convenios, no otorgardn derecho © fecultad elguna pard voler en las asambleas do accionistas de la Socwdnﬁ oo
podrén djercer los e & low ecionas ¢ dorechos. En consecutincla, on estos casos, ja Sociedad no ragistrart ni ol doré valor slpuno @
fas conslencigs de depleilo de aodones expediday por cualguler instiucidn da crégho o para of depdsiio ¥ valtres del Pais, para atreditaf of dorecho do asislencia 8 una asambies.
Tampotco so incrbirda dichas accionss, darachos 0 valores en ef regisiro de zaclones quo Hova In Sociedad; ¢ e su caso, t Sociedad cancolord su inacripcitn on el rogistre do
accionss que liove la Sodiedad, deblendo la Sociedad informar sobre dicha transmisidn al prosidonte dol concelo de adminiskacion de Ie Socledad dentro do ios cince ¢las hibiles. -

wiguienlas & 1a fechn n quo e dicha Loz 1ened: tilares y propitgrios da acciones de cuplquler sotio reprosantativa def copitel socid! pagade de fa Sogladad,
asi come e los velores, ¥ los 8 quo 5o reflafs osle cliusula, por el selo hecha da sordo, convisnan ehprasaments Bn cumalir Gon 1o previslo en esta
cituauia ¥ con log acuerdos gl consajo do i Sn e fa 5¢ tomados 2l mismo. Do iguel forma, soepian que ¢l conseio de admintstmcion Hieve 3 cebo loda clase

de ¥ nos de idn pora verifictt el cumplintienle de fa presento cldusuta y, eh Su gase, of cumplimiento de las disposiciones logates spficables en eso
nemente. Para a(ectos de (o8 presentas eslallas sochaies, s¢ considerard salve prueba en conlrerio, que los conssjeres do 1 Secistsd incumplen 4 sy deber de loatiad 5| procvian,
aromuaven, fomentan o leforan hipdtesis o circunslancias de heche o de deracho que conlavengan los taminos o finolidados de fa presents cidusula y no lendrdn deroche & vna
indarenizacién o beneficio con cargo al pakimonio tociotatic, incluyandd prmas 4o soQurcs ¢ CoBos ¥ gasios de un convenio do kenseocien. £t consejd de edminisiracion al haosr la
dotermingcién conespondienta en los temiines de esth cldusula, potts evalar anlre olros aspectos, 1 Sigui o 0B 1 B3] paiss ¢l o de to Sotiedad, i) ¢l
incrementc quo 36 pudiera prasentar on el valor de fa inversion do los scclonislas, §i} la dablde protecdon do fos soclonistas minedtarios distinloy a 109 quoe sean cmlifleados, iv) & &
prefendido compredor o adguirento es compelider ditecto o indiracto de ia Sothxded o o sus subsidiaios y (Nalps o s astd relacionado con compelidoron de 1 Seciedad o de sus
empegses sbsidiarios o fnles, ¢ que gt selichante hublaca complide con los requislios qua s¢ eievén e oute cliutulo para soliciar ta eultrizaddn por coda 9.8% {miave punto nueva

por cwmo:l dai capilel sociel quo ss adquiara ¥ los domds rogul legales aph i) ka ie moral y benica da fos § dos. vii) ln idn de los dorachos de loy
da ks ! ¥ sue idl vili} of mentener una bose adecunda do mmr&EoMs!as ¥ ) tos demds requisitos que |uzgue adgouedos el consele do aoministresion,
inguyendo g posivle peticdn 2 up lgroero de un dictamen $6ne T razenabiidad del presio o ol ir . £ conveje de idey dabord do rosolver lay soflcitudas

a que e rofiere |2 presenle cluruln dentro do fog wog moesos que sigen a e fachs en qus se hubiere presentado fa soliciiug ¢ soficitudes, En cusiquier caso, si ol consojo da
sdminislracin no resuelve fa soficiud o solictudes en ol plazo antes sefalade, st consldarard que ha resuello en forma negativa, negendo fa aviorizaciin. De lyuat meners, ol conssio
du adminstracidn podrd resanvarse {a diviigacitn de dicho evenlo ot piblico inversionista por ser un Bsunto estratégico de ks Sociedad. Para los sloclos de o presente cléusule, fa
adyadgividn do aoctenos o do mahuz sobre secionss, asl como dis fos valores, documentos, contiator ywnvnnios @ que sa roflero of segundo parrala do a5t cliusula, incluye e

e b proy ¥ feded da o5 casos de uwfmclo nudo piog & U , [aperlo, pronds, posesién, Kkiandad infia @ darwhue ‘ de
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diracta'c indirectamenta, por virud ds los cusles n cuakquler formn puadan influenciar ol efetcicly de jos derachos o facullades que diches persenas morales langan pov vidud do ou
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\ansmision do poslones da i Socicdad oem reslringida en términos del Aricuto Décimo Teresre do ios estatulos socision. Cualquiar Wansnvisidn 1Golizatia on conlra da io providio por
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de los puntos establecidos en ol orden de) dio deberdn ester a disposision do log accion! en forms isla y gratuis, desde of momento on que se publigue la canvocatona pata la
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